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Mackolik;

7

% Uygulamada, her hafta sonu 2500 canli mag takip edilmektedir.
% Ayrica diinya genelinde 250 iilkenin liglerine erigim saglamaktadir.

+« Toplamda 1500 lig goriintiilenmektedir.

Yatirnmlari;

Sirket, Mackolik, Sahadan, Match en Direkt ve M-Scores olmak iizere 4 ana markaya sahiptir.
Dijital spor medya ve reklamciik alaninda hizmet vermektedir. Farkh spor dallarindaki
bilgileri en hizh sekilde ulasabilecegi uygulamalar iiretmektedir. Tiirkiye ve Fransa olmak
iizere faaliyet gerceklestirilmektedir. Tiirkiye’de halka acilmus ilk dijital proje’dir.

Mackolik ve Sahadan; Mackolik ve Sahadan ile 20 yili gegen canli skor uygulamasi hizmeti
vermektedir. Futbol, basketbol, voleybol, tenis, at yaris1 ve Formula 1 sporlarina iliskin igeriklere
sahiptir. Anlik 2 milyon kullanicinin kullanabilmesini saglamaktadir.

Sirket’in gelir kalemlerinden en biiyiik payr reklam geliri oldugu belirtildi. Bu reklam
gelirlerinden farkh kalemler kullanildigi aktarild. i1k olarak biiyiik markalar ile yapilan yilhk

anlasmalar, bir digeri ise reklam satis ekiplerinin sagladigi premium anlasmalar sagladig
ifade edildi.

Match en Direct (MeD); Activaweb SAS ticari iinvani altinda faaliyet gosteren Fransa’nin en biiyiik
yerel canli skor uygulamasidir. Futbol, basketbol, voleybol, tenis, at yaris1 ve Formula 1 sporlarina
ek olarak rugby ile birlikte iceriklere sahiptir.

M-Scores; Hollanda merkezli M-Sports B.V. sirketi Aralik 2023’te kurulmustur. Subat 2024’te
“Matchoholic - M Scores” dontisiimii gerceklesmistir. 15 farkli dilde diinya genelinde 175 iilkede
yayinlanmakta olup, diinyada %84'liikk bir oran1 kapsamaktadir.

Aylik ortalama kullanici (app) sayist; Macgkolik’te 7.89 Milyon ve Match en Direct uygulamasinda
1.76 Milyona ulagmistir. Macgkolik’te 3.13 Milyon ve Match en Direct uygulamasinda 0.61 Milyon
giinliik ortalama aktif kullanici tarafindan kullanilmistir. Aylik ortalama sayfa gosterimi Magkolik’te
7.11 Milyar ve Match en Direct de 484 Milyon’dur.

Mackolik’te, aylik ortalama kullanici sayisinda %36 biiyliime goriiliirken, aylik ortalama sayfa
gosteriminde %3 biiylime gerceklesti.

Match en Direct uygulamasinda aylik ortalama kullanict sayisinda %11 ve aylik ortalama sayfa
gosteriminde %1 biiylime agiklandi.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tdrld bilgi, degerendirme, yorurm, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlanch& tarih itibari ile meveut piyasa kesullan ve glvenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustie. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak veriimemekte clup alim satim karanmi destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garaslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi rm——
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gérasler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dodurmayakilin, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirlU dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A% ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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Magkolik+ Match en Direct uygulamalarinda aylik ortalama kullanici sayisinda %30, giin ortalama
aktif kullanici sayisinda %11 ve sayfa goriintiilenme aylik ortalama sayfa gosteriminde %3 biiyiime
oldugu belirtildi.

Sirket’in cirosu gegen yila gore %73 artigla 2022'de 186.1 Milyon TL iken, 2023'te 322 Milyon
TL'ye yiikseldi. Briit kar marji, 2023'te %69 oraninda artis ile 232.5 Milyon TL oldu. Gegen yila
gore net donem kar1 %90 biiytidii (TMS29 harig).

Sirket’in cirosu gecen yila gore %10 artigla 2022'de 341.8 Milyon TL iken, 2023'te 376.3 Milyon
TL'ye yiikseldi. Briit kar marji, 2023'te %6 oraninda artig ile 264.5 Milyon TL oldu. Gegen yila gore
net donem kar1 %34 biiyiidii (TMS29 dahil).

Dagitilabilir net donem karinin en az %50’sini dagitma taahhiidii verdigine deginildi. 2023
konsolide net donem kar1 152.339.705 TL olup, net dénem karindan 08.05.2024'te 152.250.000 TL
tutarinda temettii dagitildi. 29 Mayis 2024 tarihine kadar temettii dagitimi1 yapan sirketler arasinda,
Mackolik temettii verimi olarak ilk 5’te yer almaktadir. Sirket, miimkiin oldukca temettii
dagitmaya devam edeceklerini acikladi.

Sirket, gelecekte kullanici deneyimini daha da gelistirmek icin Canh Yaym uygulamasini
devreye almay1 hedeflemekte. Bu uygulama, RTUK ten lisans izni alnmasi i¢in basvurunun
yapildig1 ve onaymn ahndigi aktarildi. Oniimiizdeki donemde farkli spor dallarinda canh
yayin iceriklerini diisiindiiklerine deginildi.

Ayrica, diinya genelinde daha genis bir kitleye ulasmay1 hedefleyerek, M Scores ile biiyiime
stratejisini giiclendirmek amaclamyor.

Games aracihigiyla kullanicilara daha cesitli ve etkilesimli icerikler sunarak, platformun
kullanicilar arasindaki popiilaritesini artirmay1 hedefleri arasindadir.

Kullamcilarin tercihlerine daha uygun ve Kisisellestirilmis bir deneyim sunma hedeflenmekte
ve oniimiizdeki sezona yetisecegi belirtildi. Bu uygulamalar ile daha fazla kullaniciya ulasmak
ve boylece gelirlerinin artmasi bekleniyor.

Euro 2024; sampiyonada 6zel reklam anlasmalariyla ek gelir imkani ve Euro 2024 sampiyonasi
nedeniyle Haziran - Temmuz dénemi icin kullanici sayisinda artis 6ngoriiliiyor.

Sirket’in 2023 yilindaki gelirlerinin %32’si yurt dis1 gelirlerinden olusurken; Tiirkiye’deki
kur riski karsisinda giiclii kilmakta. Farkl iilkelerdeki birim reklam fiyatlarinin daha yiiksek
oldugu bununla birlikte daha fazla katma deger sagladig ifade edildi.

Dijital islerde biiyiik medya kuruluslarina kars1 hizla karar verebilen yapiya sahip olduklar:
icin avantaj sagladigim ve Tiirkiye’nin yapisinda ciddi rekabet gormedikleri belirtildi. Yurt
disindaki bazi uygulamalarin Tiirkiye’ye girmesi soz konusu oldugunu ve sirketin Pazar
payma etkisi olmadigi aktarildi. Sirket’in onceligi gelir optimizasyonu olup; reklam
goriintiillemede farkh sayida insan olmasi oncelikleri arasinda.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

B raporda yer alan her tlrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandidi tarih itibari ile meveut piyasa kesullan ve glvenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustie. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garaslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi r——

alarak yorumilanmamahdir. Bu gérasler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayakbilir. Sadece burada ver alan bilgilere dayvanarak vatinm karar verilmes: beklentilerinize

uygun senuglar dogurmayakilin. Bu nedenle bu sayfalarda ver alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin H

kullamilmasindan dogacak her turld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Golneu kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan vedveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A%, ile bagh kuruluslar, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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Sirket, Tiirkiye ve diinyadaki bahis sektoriinde olan gelismeleri takip etmekte ve iiriin ekibi
olmayan farkh c¢oziimleri sunmakta oldugunu belirtti. Bu sektorle yapilacak reklam
anlasmalarinin 6nemi vurguland.

2024 Yih Beklentileri;

2024 yihinda Hasilat’in %77 artisla 570 Milyon TL ‘ye ¢ikmasi beklenmektedir. FAVOK’iin
%64 oranindaki artis ile 173.4 Milyon TL’den 285.0 Milyon TL’ye yiikselmesi
ongoriilmektedir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tdrld bilgi, degerendirme, yorurm, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlanch& tarih itibari ile meveut piyasa kesullan ve glvenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustie. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak veriimemekte clup alim satim karanmi destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garaslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi -—

olarak yorumlanmarmalidir. Bu gérasler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dodurmayakilin, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirlU dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A% ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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Al CAPITAL ARASTIRMA

Ozge Beyhan

Arastirma Uzman Yardimcisi

Baki Atilal
Arastirmadan Sorumlu GMY

CEKINCE...
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak

kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolimii
tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin
bir teklif icermemektedir. Veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amach kullaniimasindan dogabilecek

zararlardan A1 CAPITAL Yatinnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirnm Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bélimirne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve
tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goérus ve bilgiler énceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon
sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle A1 CAPITAL
Yatirnm ve diger grup sirketlerinin yatinm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini
veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld bilgi, degerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyvasa kesullan ve gavenirlidgine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustie. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garaslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
alarak yorumilanmamahdir. Bu gérasler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayakbilir. Sadece burada ver alan bilgilere dayvanarak vatinm karar verilmes: beklentilerinize
uygun senuglar dogurmayakilin. Bu nedenle bu sayfalarda ver alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin

kullamilmasindan dogacak her turld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Golneu kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan vedveya dolayl zararlardan dolay Al Capital HISSE KOC U

Yatinm Menkul Degerler A%, ile bagh kuruluslar, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz.




