MAKRO ANALIZ: Cari islemler Dengesi 13 Nisan 2026

Cari islemler acigi Subat ayinda 7.5 milyar dolar ile piyasa beklentisine yakin gergeklesti.

Cari Islemler Dengesi B Dogrudan Yatinmlar B Portfoy Yatirimlari
M Diger Yatirimlar Rezerv Degisimi NHN
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Kaynak: TCMB

Subat ayinda gegen yilin ayni ayina gére %44 artan cari islemler dengesi 7.5 milyar dolar agik verdi. Dis ticaret acigi yillik bazda %36.5
artarken; net hizmet gelirleri turizm gelirleri dnculiigiinde yillik bazda %11 geriledi. Diger yandan net hizmet gelirlerinde Subat ayinda
yasanan yillik gerilemeyi tasimacilik gelirlerindeki artis sinirladi. 2025 yili Aralik ayinda enerji ve altin harig cari denge yedi ayin
ardindan ilk defa “agik” vermesinin akabinde Ocak ayinda gli¢clendirdigi bu gérinimina Subat ayinda da 1.5 milyar dolarlik agik ile
korudu. 12 aylik cari islemler agigI gecen ay gelen revizyonlarla birlikte 33 milyar dolar agiklanmisti. Subat ayinda ise ithalattaki artis
onciliginde dis ticaretteki genislemenin etkisiyle 12 aylk kiimiilatif cari agik 35.5 milyar dolara yikseldi.

Subat ayi verilerine gore finansman hesabi tarafinda ise 138 milyon dolar sinirli bir dogrudan yatirnm cikisi olurken, portfoy
yatirimlarindan 780 milyon dolar sermaye girisi yasandi. Diger yatirimlarda ise 2.7 milyar dolar sermaye girisi gerceklesti. Portfoy
yatirimlarinin detayina bakildiginda yabancilarin hisse senetleri piyasasindan 932 milyon dolar, borg senetleri piyasasindan ise 1.4
milyar dolar net alim gergeklestirdigi gorilliyor. Boylece, BIST 100 endeksinin 1997’den sonra gordigi en iyi performansinin
gerceklestigi Ocak ayinin ardindan Subat ayinda bu goriinimini strdirmesiyle, hisse senetleri piyasasindan net alimlar gérece ivme
kaybetse de devam etti. Diger yatirimlarin detayinda ise, bankacilik sektériinde uzun vadeli kredi kullanimi gerceklesmesine ragmen
geri 6demenin kullanima yakin gerceklesmesi sebebiyle nette sinirli bir kredi kullanicisi konumunda olurken, diger sektorlerde bu
konumu daha belirgin oldu. Ocak ayinda portfoy ve diger yatinmlardaki sermaye girislerinin destegiyle rezerv varliklar Temmuz

2025’ten sonra en yliksek seviyesini gérmesinin akabinde Subat ayinda 10.6 milyar dolar rezerv azalisi gerceklesti. Net hata noksan
kaleminde ise 6.5 milyar dolar doviz ¢ikisi yasandi.

Sonug olarak, piyasa beklentisine yakin gerceklesen Subat ayi cari islemler agiginin belirleyicisi, ithalatta yasanan yillik artisla birlikte
ihracattaki gerileme kaynakh dis ticaret acigindaki genisleme oldu. Bir stiredir fazla verilen enerji ve altin harig¢ cari dengede son (i¢

aydir agik gérinima devam ediyor. Subat ayinda cari agigin finansmani ise diger yatirimlar ve portféy kanallariyla gergeklesse de,
agirlikli olarak TCMB nezdinde tutulan rezerv varliklardan karsilanmis oldu.

Gegici dis ticaret verilerine gore Mart ayinda dis ticaret agigl bir dnceki yilin ayni ayina gére %56.6 artis gosterdi. Subat sonunda
yasanan jeopolitik gerilimin enerji fiyatlari kanaliyla cari denge lizerinde olan etkisini Mart ayinda hem cari islemler hesabi hem de
finansman hesabi kalemlerinde gorilmesi bekleniyor. Bununla birlikte Ticaret Bakanhgi tarafindan yayinlanan Dis Ticaret Beklenti
Anketi'ne gére ihracat ve ithalat beklenti endekslerinde 2.ceyrekte bir bozulma oldugu goriliyor. ithalat beklenti endeksindeki
bozulmanin sebepleri olarak siparislerde yasanan disls, ithalat birim fiyati beklentisinde ise yasanan artis 6n plana ¢ikiyor. Cari

islemler dengesinin 2026 yili gériiniimiinde jeopolitik gelismeler énciliginde eneriji fiyatlarindaki gelismelerin kalici olup olmamasi
belirleyici olacaktir.
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