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Sanayi Uretimi — Subat 2026

Sanayi iiretimi Subat’ta giiclii toparlanma sergilerken, sektorel ayrisma devam etti.

Sanayi liretimi Subat’ta aylik %2,6, yillik bazda ise %2,2 biiyiime kaydetti.
TUIK’in agikladigi verilere gére mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi
Uretimi Subat'ta aylik %2,6 artti. Hatirlatmak gerekir ki, Aralik ayinda %1,2 artmis,
Ocak’ta ise %2,9 daralmisti. Sanayi liretimi, yillik bazda ise %2,2 (arindirilmamis
%2,1) artis gosterdi.

Sanayi liretiminde ongoriilerimiz Subat verileriyle bir miktar farkli gerceklesti.
Gectigimiz ayki degerlendirmemizde, cesitli dncl sinyallere dayanarak sanayi
Uretiminde aylik bazda sinirli negatif goriilebilecegini, ayrica yillik biiyimenin pozitif
seviyelerde seyredecegini 5ngormustiik. Nitekim agiklanan Subat verileri, yillik bazda
gerceklesen biylime ile bu beklentimizi teyit ederken, aylik bazda %2,6’lik artis,
tahminlerimizin Uzerinde kalarak ekonomik aktivitedeki blyime egilimini gésterdi.
Beklentimizin listiinde gelen verinin sebebi ise giicli artis kaydeden diger ulasim
araclan (+1.4 puan katk)) ve diger madencilik sektorlerinden gelen katkidan
kaynaklanmaktadir. Ayrica makine-techizat imalati, tekstil, giyim, dayanikli tiiketim
mali gibi bircok kalemde aylik bazda artis yasanirken yillik olarak negatif tarafta
olduklarini hatirlatmakta fayda var.

Sanayi Uretiminin sektorlere gore kirliminda onemli ayrismalar devam ediyor.
Takvim etkisinden arindirilmis yillk bazda biliylime gosteren baslica sektorler
arasinda Ozellikle metal esya sanayi (%10,4) ve metalik olmayan diger mineraller
(%7,3) dikkat ¢ekti. Bunun yaninda, motorlu kara tasiti (%5), ana metal sanayi
(%3) ve kimyasal madde imalati (%1,7) pozitif ayrisan sektorler arasinda yer aldi.
Ayrica, imalat sanayi geneli %2,4 bliyime kaydederken, sermaye maliimalati %12,8,
madencilik ve tas ocakciligl ise ilgili ayda %4,1 biyudi. Plastik-kauguk Grlnleri
imalati (%0,5) ile gida Grinleri imalati (%0,1) sinirli biiylime kaydetti.

Diger taraftan sanayinin genelinde zayiflik seyredildi. Dayanikli tiiketim mallan
imalati (-%13,8), dayaniksiz tiiketim mallari imalati (-%3,2), giyim esyasi imalati
(-%18,3), makine-techizat imalati (-%7,5), tekstil iiriinleri imalati (-%3,3),
elektrikli techizat imalati (-%3,2) ve elektrik, gaz ve su ise (-%2,2) ile yillik bazda
daralmalar kaydetti.

Mevsim ve takvim etkisi arindirilmig aylik degisime bakildiginda sanayide ¢ogu
sektorde aylik biylime goriilmektedir. Metalik olmayan diger min. mad. imalati
(%5,3), giyim (%4,3), sermaye mali imalati (%6,4), plastik-kauguk (%3,4) ile 6ne
ciktl. Sadece elektrikli techizat imalati, enerji ve elektrik-gaz-su kalemlerinde
aylik daralma gorilda.

2025 basindan beri kiimiilatif bakildiginda liretimdeki pozitif taraf daha ¢ok
yatirnm ve enerji odakli sektdrlerde yogunlasirken, tiiketim mallarina dayali
tiretim kalemlerinde kirilganlik siiriiyor. Bu goriiniim, sanayi tiretiminin biylimeye
katki vermeye devam ettigini ancak ivmenin dengesiz bir yapiya sahip oldugunu
ortaya koyuyor. Oniimiizdeki dénemde kredi kosullarindaki olasi gevseme {iretimi
destekleyebilir; buna karsin kiiresel talepteki belirsizlikler, jeopolitik gelismeler,
ihracat pazarlarinda zayif goriiniim ve yiiksek finansman maliyetleri sanayi
iiretimi acisindan agsagi yonlii risk olusturmaya devam ediyor.

imalat PMI ve elektrik tiiketimi sanayi iiretiminde aylik simirli negatif bir
goriiniime isaret ediyor. imalat PMI endeksi Nisan 2024’ten beri (2024 Subat ve
Mart aylarindaki 50,2 ve 50,0 seviyeleri hari¢ tutulursa da Temmuz 2023’ten beri) 50
esik degerinin altinda seyrediyor. PMI Ocak’ta 48,1 seviyesinden Subat ayinda 49,3’e
ylkselmis ve ardindan Mart ayinda 47,9’a gerilemisti. Mart ayinda elektrik tiketimi
ise yillik bazda %5,2, aylik bazda ise %6,1’lik artis gosterdi. Elektrik tiiketimi
yiikselmesine ragmen, imalat PMI verileri ve bazi anektodal sinyaller sanayi
iretiminin oniimiizdeki dénemde aylik bazda sinirli daralabilecegine isaret
ediyor.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z oniinde bulundurunuz.
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Grafik 1: Sanayi Uretimi — Perakende Hacim Endeksi
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Kaynak: TUIK, Gedik Yatirm Arastirma
* takvim etkisi ve mevsimsellikten arinduirilmus, 3 aylik har. ort.

Grafik 2: Sanayi Uretimi — Takvim Etkisinden

Arindirilmis - Yillik Degisim
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Kaynak: TUIK, Gedik Yatirim Arastirma
* takvim etkisi ve mevsimsellikten arindurilmis, 3 aylik har. ort.
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Arindirilmamis Takvim etkisi arindirilmis Mevsim ve takvim etkisi arindinlmis
(yiluk degisim)
02.26 01.26 12.25

Toplam Sanayi Sektorii 2,1% 2,2% -1,9% -2,1% 2,6% 1,2%
Aramali Imalati 2,6% -3,8% 6,2% 2,6% -3,3% 3,0% 2,3% -4,3% 1,5%
Dayanikli Tiiketim Mali imalati -13,8% -16,2% 1,8% -13,8% -16,4% -2,1% 0,7% -6,2% 1,8%
Dayaniksiz Tiiketim Mali imalati -3,2% -9,4% -7,1% -3,2% -8,3% -10,2% 2,6% -0,2% -2,1%
Enerji -0,2% 5,2% 3,7% -0,2% 5,4% 3,5% -3,5% 2,1% 4,5%
Sermaye Mali imalati 12,7% 7,2% -1,6% 12,8% 8,3% -4,4% 6,4% -4,0% 2,3%
Madencilik ve Tag Ocakeilig] 4,0% -4,2% 4,6% 4,1% -2,5% 2,0% 0,4% 2,5% 1,8%
imalat Sanayi 2,4% -3,3% 0,3% 2,4% -2,6% -2,7% 3,3% -3,5% 1,0%
Gida Uriinleri 0,1% -3,4% -4,7% 0,1% -2,4% -6,8% 1,6% 0,3% -1,1%
Tekstil Uriinleri imalati -3,3% -7,9% -5,8% -3,3% -8,0% -9,7% 3,2% -0,8% 0,4%
Metal Esya Sanayi (makina teghizat haric) 10,4% 11,8% 18,0% 10,4% 12,5% 13,3% 1,3% -5,2% 7,2%
Metalik Olmayan Diger Min. Mad. imalati 7,3% -10,0%  16,7% 7,3% -10,0% 14,7% 5,3% -12,3% 2,5%
Giyim Esyasi imalati -18,2% -26,9% -26,0% -18,3% -27,1% -29,2% 4,3% 0,0% -2,9%
Motorlu kara tasiti, treyler ve yari treyler imalati 5,0% 4,9% 7,2% 5,0% 5,4% 3,7% 2,2% -0,3% -5,1%
Makine&Techizat imalati (bagka yerde siniflandirilmayan) -7,5% -12,0% -5,4% -7,5% -11,2% -9,5% 2,1% -5,8% 1,3%
Plastik-Kaucuk Urtinleri imalat 0,5% -5,6% 3,5% 0,5% -5,6% -0,1% 3,4% -4,7% 3,2%
Kimyasal Madde Uriinleri Imalati 1,7% -3,2% 5,2% 1,7% -1,7% 1,9% 0,9% -2,6% -1,1%
Ana Metal Sanayi 3,0% -0,5% 5,6% 3,0% -0,5% 2,9% 0,8% -1,7% -1,8%
Elektrikli techizat imalati -3,2% 0,4%  15,0% -3,2% 1,5% 9,7% -2,2% -3,8% -1,2%
Elektrik, Gaz ve Su -2,2% 5,6% 2,4% -2,2% 5,6% 2,4% -3,6% 1,8% 4,1%

*agurliklar yaklasik degerleri ifade etmektedir

Kaynak: TUIK, Gedik Yatirim

Toplam Sanayi ve Alt Bilesenler Endeks Goriiniimii

Toplam Sanayi Sektorii Aramali imalati
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*Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis, 3 Aylik Hareketli Ortalama Endeks Verileridir.

Kaynak: TUIK, Gedik Yatirim Arastirma
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

5

4440435 www.gedik.com




