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1 Eylul 2026 MENKUL DEGERLEHR

BIST 100 BIST 30 Vadeli 5Y CDS USD/TRY
14.334,06 v %20 17.205 . %09 217.65 %0,00 48,28 . %005

Ekonomik Takvim Piyasa Yorumu

i¢ tarafta haftaya %2,10 disisle 14.334 seviyesinden baslayan endekste,

Saat Ulke Déhem Veri Beklenti Onceeki c Ay : Rt ’ bt
uma gunU Uzerine yerlesilen 14.620 seviyesinin yeniden asagi yonlu
12:00 Euro Agustos TUFE (Yillik) %33 %29 kirllmasini ve satislarin genele yayillmasini teknik gérinum agisindan
! ! olumsuz degerlendiriyoruz. Gun igerisinde 14.300 seviyesinden gelen
16:45 ABD Agustos Uretim PMI 53,2 53,2 tepki alimlarinin distsa sinirladigini takip ederken, bugin énemli bir veri
akisinin bulunmamasi nedeniyle endeksin teknik seviyeler ve klresel risk
17:00 ABD Adustos ISM imalat PMI 55,2 55,6 istahi dogrultusunda hareket etmesini bekliyoruz. Teknik tarafta 14.300
seviyesini ilk destek olarak izlerken, bu seviyenin korunamamasi halinde
17:00 ABD i§imkan|ar| ve 7,330M 7,359M  14.200 ve 14.000 seviyelerini sonraki destekler olarak takip edecegiz.
Personel Degisimi Yukari yénll tepki alimlarinda ise 14.620 seviyesini yeniden ilk énemli

direng olarak izliyoruz.
Kuresel Piyasalar — Emtialar ABD piyasalarinda diin ABD'nin iran'a yonelik askeri hamlesinin ardindan
yukselen petrol fiyatlari ve tahvil faizlerinin baskisiyla endekslerin ekside
kapandigini gérmekteyiz. Buna karsin Agustos ayinin genelinde S&P
. . 500'Un %2,6, Nasdaq'in %3,9 yukseldigini ve Dow'un Ust Uste besinci aylik
Endeks Kapanig 0810 Degigim kazancini elde ettigini takip ediyoruz. Endekslerin tarihi zirvelere yakin
Dow Jones (D3JI) 53.65] 53.673 v %0,06 seyretmesine ragmen yatirimci anketlerinde risk istahinin zayifladigina
iliskin sinyallerin belirginlesmesini dikkat ¢ekici bulmaktayiz. Eyltl ayinin
S&P 500 (SPX) 7733 7736 1 %0,03 tarihsel olarak hisse senedi piyasalari agisindan zayif bir dénem olmasinin
da temkinli havayi destekleyebilecegini degerlendirmekteyiz. Bugun ISM
Nikkei 225 (NIKX) 66.132 66.558 v %0,28 imalat PMI verisi takip edilecekken, haftanin ana giindemi Cuma guna
aciklanacak Agustos ayi istihdam verisi olmaya devam etmektedir. Ozetle,
Hang Seng (HSI) 25.566 25.685 v %1,07 jeopolitik tansiyon ve yogun veri takviminin bu hafta piyasalarin yénina

X sekillendirecegini disinmekteyiz.
Shanghai (SHCOMP) 3.957 3.957 4 %0,89

Asya-Pasifik piyasalarinda yeni giine Orta Dogu'da artan jeopolitik gerilim
Kospi (KOSPI) 6.912 6.824 4 %0,47  ve 90 dolarin Uzerinde seyreden petrol fiyatlarinin risk istahini baskiladigi
bir gérinumle bashyoruz. Bélge genelinde tahvil faizlerinin yukseldigini,
Sensex (SENSEX) 76.934 77.297 v %0,42  Nikkei 225 ve Hang Seng basta olmak zere hisse senedi piyasalarinda
. - satis baskisinin éne ¢iktigini géruyoruz. Makro tarafta ise yapay zeka ve
ABD 10Y Tahvil Faizi 46600 46900 4 %0,63 teknoloji Uranlerine yoénelik glclu kuresel talebin bdlge ekonomilerini
EUR/USD 1,1649 11647 v %0,06 desteklemeyi strdlrdagunu takip ediyoruz. Agustos PMI verilerinin Cin,
Japonya ve Glney Kore'de imalat faaliyetinin genisledigine isaret etmesini
Brent Petrol 86,99 88,07 A %1,05 olumlu degerlendirirken, Cin'de yeni siparislerdeki toparlanmay! da
yakindan izliyoruz. Giney Kore'de ihracatin yillik %68,7 artarak beklentileri
Ons Altin (XAU/USD) 4.592 4,580 4 %0,05 asmasi ve 15. ay Ust Uste buyUmesi teknoloji kaynakl dis talebin gcunt
L ortaya koyuyor. Avustralya ve Yeni Zelanda dolarlari son aylarin gugla
Ons GUmus (XAG/USD) 66,29 66,38 4 %014 seviyelerine yakin seyrederken, kiiresel tahvil satislarinin bélge faizleri

Uzerinde yukari yonlu baski olusturdugunu gérlyoruz. Hindistan'da ise
. - glgla bdyume verilerine ragmen yltksek petrol fiyatlarinin hisse senedi
Teminat Tamamlama Cagr|5| “300 mn TL" piyasasini baskiladigini, rupinin ise blyUme gérinimi ve sermaye

girislerinin destegiyle pozitif ayristigini takip ediyoruz.

Avrupa piyasalarinda yeni gine Orta Dogu'da artan jeopolitik gerilim, 90

4.000.000.000 16.000 dolarin Uzerinde seyreden petrol fiyatlari ve ylkselen tahvil faizlerinin risk
istahini  baskiladigi bir gérinumle basliyoruz. Enerji fiyatlarindaki

3.500.000.000 15.000 yukselisin enflasyon gérinimine yoénelik endiseleri artirdigini takip
3.000.000.000 ’ ederken, ECB Yoénetim Konseyi uUyesi Olli Rehn'in jeopolitik gerilimin
14.000 uzamas! halinde yuUksek enerji fiyatlarinin enflasyonu kalici bigimde
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yukarida tutabilecegi yonundeki uyarisini 8nemli buluyoruz. Makro tarafta
13.000 Euro Bolgesi imalat PMI'Inin Agustos ayinda 52,8'e yukselerek yaklasik
doért yiin  en glglt genislemesine isaret etmesini olumlu
12.000 degerlendiriyoruz. Bugun agiklanacak Euro Boélgesi 6nclu enflasyon
verisini ECB'nin para politikasi gérunumu agisindan yakindan takip
11.000 edecegiz. Enerji tarafinda Orta Dodu kaynakli LNG arzina yénelik
endigelerle Avrupa dogal gaz fiyatlarinin 70 €/MWh seviyesinin Uzerine
10.000 ciktigini gériyoruz. ingiltere'de imalat PMI'l 51,5'e gerilese de genisleme
bolgesindeki  seyrini  korurken, sirket tarafinda Volkswagen'in
Almanya'daki dért Uretim tesisinin gelecegine iliskin ekonomik
surdurulebilirlik uyarisi Avrupa otomotiv sektorindeki maliyet ve rekabet
baskisini yeniden gindeme tasiyor. Yenilenebilir enerji tarafinda ise
Avrupa'nin yilin ilk yarisinda 8,8 GW yeni ruzgar kapasitesi eklemesini ve
kurulumlarin yillik bazda yaklasik Ugte bir oraninda artmasini sektér
mmm Teminat Tamamlama Tutarl === Ortalama (5G) XU100 acisindan olumlu degerlendiriyoruz.

Emtia tarafinda, ABD'nin HUrmiz Bogazi'nda iran roket rampalarini
vurmaslyla arz endiselerinin canlanmasinin ardindan Brent petrolin 90
dolar Gzerindeki seyrini korudugunu gérmekteyiz. Altinda ise yukari yéonlu
hareketin ardindan hafif geri gekilme takip etmekteyiz.
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Sirket Haberleri

HLGYO- Adana-Seyhan'daki 21.907 m?2 arsa
alaninda gelistirilecek Kentsel DénlUsum Projesi
icin ortakhk payl orani; STS Grup Celik Yapi
insaat icin %45 ve Halk GYOicin 55% olacak
sekilde ortaklik s6zlesmesi imzalandi.

AKFGY- 2026 yilinin ilk 7 aylik sonuglarina gére,
konsolide kira gelirleri Euro bazinda gegen yilin
ayni déonemine kiyasla %15 artis gosterdi.

Pay Geri Alim Tablosu

SISE- Rekabet Kurulu tarafindan teblig edilen
idari para cezasl, %25 oranindaki pesin 6deme
indiriminden yararlanilmak suretiyle
2.365.992.915 TL olarak 6dendi.

TCELL- Yerel ve uluslararasi basinda yer alan
haberlerde, Turkiye Varlik Fonu'nun, TOGG'un
sermayesini temsil eden belirli paylarin satin
alinmasina yoénelik gdrismeler yuruttugune
iliskin soylentilere yer verildi. Sirket, haberlere
konu olan islemle ilgili olarak goérusmelere
devam etmektedir.

Hisse Adet Fiyat Alinan Toplam Toplam Alis Ort. Son Fiyat
MERCN 200.000 17.10 2.596.120 25.45 17.24

EKIM 150.000 19.26 3.850.000 19.24 18.85
AHGAZ 200.000 3795 27.742.493 27.54 37.98
MAGEN 5.893.510 36.86 30.893.510 34.26 34.76
GLYHO 300.000 17.00 36.870.641 11.29 16.55

DAGI 2.400.000 10.29 12.400.000 8.27 10.42
TEZOL 100.000 9.34 1.800.452 9.69 9.35
GEREL 1.040.000 38.77 2.501.710 38.82 38.30
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Para Giris — Cikis Tablosu “BIST-100"

TOPLAM PARA GIKIS TopLaM  SON 10 GUNDE
SERISI SERISI NET GIRIS

PARA GiRiS

TOPLAM

726.991.480 0 56.866.796 10
TUPRS 673.995.974 2 ASELS -367.214.350 PEKGY 726.991.480 9
BIMAS 438.182.041 2 FROTO -274.749.110 GESAN 265.600.775 9
HALKB 353.647.343 5 ISCTR -220.870.964 ENERY 23.948.254 9
SISE 343.050.816 0o MGROS -185.577.251 2 KCHOL 275.515.800 8
SASA 302.757.850 7 TCELL -170.618.010 1 EUPWR 228.609.647 8
KCHOL 275.515.800 1 TAVHL -166.234.740 1 OYAKC 45.244.406 8
GESAN 265.600.775 & THYAO -163.786.680 o TTRAK 5.304.591 8
EREGL 243.114.860 0o GARAN -134.750.099 1 AKFGY -8.003.651 8
EUPWR 228.609.647 7 TTKOM -104.256.792 _ TUPRS 673.995.974 7
o D
TERA YATIRIM MENKUL 88,558,611,279 10 Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 2 TERA YATIRIM MENKUL 88,558,611,279 10
HSBC YATIRIM 3,415,557,295 4 AK YATIRIM -13,983,261,340 HSBC YATIRIM 3,415,557,295 8
BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK| 1,438,980,720 1 INFO YATIRIM MENKUL -13,785,515,458 2 ATA YATIRIM 452,920,267 8
HALK YATIRIM 576,505,113 1 IS YATIRIM -10,119,529,715 ) GCM YATIRIM MENKUL 83,013,630 8
AHLATCI YATIRIMMENKUL DEGERLY 461,761,418 3 GARANTI BBVA -6,005,559,098 4 BIZIM MENKUL. 454,091,685 7
BIZIM MENKUL. 454,091,685 4 DESTEK YATIRIM MENKUL -4,460,244,942 0 BLUPAY MENKUL. 454,091,685 7
BLUPAY MENKUL 454,091,685 4 DENIZ YATIRIM -4,368,996,126 2 METRO MENKUL 2,067,027 5
ATA YATIRIM 452,920,267 2 VAKIF YAT. -3,902,001,352 ) RHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLE 461,761,418 6
MIDAS MENKUL 227,896,662 1 OYAK YATIRIM -2,760,429,389 0 NTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERI] 58,680,531 6
PIRAMIT MEN. 151,333,785 2 YAPI KREDI YAT. -2,615,642,743 0 TURKISH YAT. 23,129,656 6

Ortalamalarini Kiranlar

5 GUNLUK ORTALAMAS| 5 GUNLUK ORTALAMASI

5 GUNLUK (BASIT) 10 GUNLUK (BASIT) 22 GUNLUK (BASIT) 50 GUNLUK (BASIT)

ORTALAMASINI ORTALAMASINI ORTALAMASINI ORTALAMASINI 0 GUNILIT 22 LI
YUKARI KIRANLAR YUKARI KIRANLAR YUKARI KIRANLAR YUKARI KIRANLAR ORTAL:I'\;':SNIE:;UKARI ORTAL::::SNIEAI;UKARI
SMRTG VESBE VESTL OBAMS CWENE ZOREN
AGHOL AGHOL - KONYA - -
PETKM KONYA . - - -
KAYSE - - - - -
KONYA - - - - -
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Araci Kurum Dagilimi

AMARBAS

M ENIKUL

DEGERLER

Bl F_XU0301026.GUNLUK - ARACI

KURUM DAGILIM I - [Analist)

Kurum: E 31.08.2026 = 31.08.2026 W
Net: T.Adet: Met/Taplam: MNet(10): D.Fark: Kademe Filtresi )
75225 | 325707 | w2310 | 3747 %498 | 9905 SaatFiltresi | (10e YoK)
— Tk 10 Al Ik10 Sahba Tk 10 Toplam
MNet Adet MNet Adet T.Adet: Toplam
73.591 -69.844 | 525112 5.742
Yizde Yizde Yizde
97,83 92,85 80,61
Maliyet Maliyet Maliyet
17312,212 17292,459 17632,021

IMI—IWI—ITIWI—IWI—IWIWIYWWﬁ

[l YAPI KREDI YAT 57.000 76:17311[l 15 YATIRIM 29.488 1 53 17251 (] YAPI KRE 180.1 1731 57.00
[l BULLS YATIRIM 7.306 10 17408(J] AK YATIRIM 9.614°: 13 174156 |— IS YATIRI 1227 1 1725 -39.48
|| HSBC YATIRIM 4.423 6:17348| | BANK-OF-AMERI 8.531 . 11 :17192| |BANK-OF- 59.96: 9: 1719 -8.531
| | QMB YATIRIM M 2164 3:17270| | TERA YATIRIM 2.053 3:17162| |AKYATIR 5114 B 1741 -9.614
[l OSMANLI YATIRI 630 1 1?I]1B|i DENIZ YATIRIM 1.931 3 1??4?|i TEBYATI 3216 5: 1742 -689

DiGER 3.703 5 DiGER 13.608: 18 DiGER 2052 3 0

El F_XU0301026 GUNLUK. - ARACI

KURUM DAGILIMI - [Analist)

Kurum: = 04.05.2026 = 31.08.2026 W Lot
Net: T.Adet: Net/Toplam: Net(10): D.Fark: Kademe Filtresi )
277.951 | 1292827 | %21,50 | 11919 %429 | -27820 SaatFiltresi | C17° 790
= Tk 10 Alict Ik10 Sabc Tk 10 Toplam
Met Adet Met Adet T.Adet: Toplam
276.037 -264.118 | 2072172| 5.394
Yizde Yiizde Yiizde
99,31 95,02 80,14
Maliyet Maliyet Maliyet
17463,466 17461,977 17067,723

I—ITIWI—IWI—ITIWI—IWI—IWIWIYIWIWﬁ

[l YAPI KREDI YAT 159.468: 57  17416[J[ IS YATIRIM 118.414: 43 17446 IS YATIRI - 4558 1744 : -118.4
[l TEE YATIRIM 75,722 27 17508|J| BANK-OF-AMERI = 57.037 . 21 17552 |— YAPlI KRE © 451.6 1741: 159.4
HSBC YATIRIM 24.521 9:17543| [ TERA YATIRIM 48.896: 18 :17564| |BANK-OF- 311.3: 1: 1755 -57.03
UNLU MENEKLUL 4.964 2 17734| | TACIRLER *YAT. 9.908 4 17280| |AK YATIR 264.5 1 1647 5623
|i GMNB YATIRIM M 4.964 2 1?284|i MEKSA YATIRIM 7.564 3 1?B4B|i TEB YATI 2539 1: 1750 75.72
DIGER 8.312 3 DiGER 36.132: 13 DiGER 848.2: 3 0

MEGwioo G | vsaTAY

n}l

T T | 5V VTP

i

|||’ “h

L e
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Tedbirli Hisseler

SIRKET ADI PAZAR BASLANGIC BITIS BRUTTAKAS KREDILIALIM AGIGASATIS INTERNET EMIR

HATSN Hat-San Yildiz Pazar 01.09.2026 30.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
AKFIS Akfen ingaat Yildiz Pazar 31.08.2026 29.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
TKNKA Teknika Plast Yildiz Pazar 31.08.2026 29.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
GIPTA Gipta Ofis Kirtasiye Yildiz Pazar 27.08.2026 25.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
TEHOL Tera Yatirim Holding Ana Pazar 27.08.2026 25.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
KRGYO Korfez GYO Ana Pazar 26.08.2026 25.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
TMPOL Temapol Polimer Ana Pazar 25.08.2026 24.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
YAYLA Yayla Eneriji Ana Pazar 25.08.2026 24.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
BIKAS Besiktas Yildiz Pazar 21.08.2026 18.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
CEMzY Cem Zeytin Yildiz Pazar 21.08.2026 18.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
KGYO Koray GYO Ana Pazar 19.08.2026 18.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
PRZMA Prizma Pres Ana Pazar 18.08.2026 17.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR

EDIP Edip Gayrimenkul Yildiz Pazar 17.08.2026 16.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
BORLS Borlease Yildiz Pazar 14.08.2026 11.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
EUYO Euro MKYO Alt Pazar 14.08.2026 11.09.2026 EVET EVET EVET HAYIR
SURGY Sur Tatil Evleri GYO Yildiz Pazar 12.08.2026 11.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
KARCL Kardemir Celik Yildiz Pazar 11.08.2026 10.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
IEYHO Isiklar Holding Yildiz Pazar 10.08.2026 09.09.2026 EVET EVET EVET HAYIR
HEDEF Hedef Holding Ana Pazar 10.08.2026 09.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
CWENE CW Eneriji Yildiz Pazar 10.08.2026 09.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
KARTN Kartonsan Ana Pazar 03.08.2026 02.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
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Temettl Takvimi

SIRKET ADI DAGITIM TARIHI VERIM (%) BRUTTL NETTL TEMETTUTL DAGITIM ORANI (%)

Yabanci Takas Orani %32,59 v %0,04

23 [remas asu2s Evi2s ekizs kas2s ara2s ocaze bub26 Mar2e nis26 May26 Hazze [rem2s azuze eyizs [,
. ZiC13
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Hedef Fiyat Listemiz

SIRKET ADI TAVSIYE HEDEF FIYAT POTANSIYEL
GWIND Galata Wind Enerji AL 46,9 99,9%
PGSUS Pegasus AL 319,7 112,0%
HTTBT Hitit Bilgisayar AL 62,3 68,8%
TKNSA Teknosa i(; ve Dis Ticaret AL 4114 116,5%
INDES indeks Bilgisayar AL 20,58 71,5%
THYAO Turk Hava Yollari AL 474 54,1%
KOTON Koton Magazacilik AL 24,76 92,1%
MAVI Mavi Giyim AL 62,22 62,6%
ANHYT Anadolu Hayat Emek. AL 181,78 71,3%
AVPGY Avrupakent GMYO AL 93,31 69,2%
DOAS Dogus Otomotiv AL 291 74,9%
KCAER Kocaer Celik AL 21,4 31,5%
AYDEM Aydem Enerji AL 435 58,8%
FROTO Ford Otosan AL 168 114,3%
YATAS Yatas AL 66,8 111,9%
EKGYO Emlak Konut GMYO AL 35,05 70,0%
RGYAS Ronesans Gayrimenkul Yat. AL 226,45 6,6%
LOGO Logo Yazilim AL 238 74,6%
TSKB T.S.K.B. AL 20,14 78,4%
VKGYO Vakif GMYO AL 4,05 109,8%
TCELL Turkceell AL 160,7 55,3%
EBEBK Ebebek Magazacilik AL 128,2 51,5%
ISMEN is Yatirim Menkul Degerler AS. AL 63,17 88,3%
ANSGR Anadolu Sigorta AL 36,02 31,0%
BORSK Bor Seker AL 9,04 46,3%
TRGYO Torunlar GMYO AL 109,65 13,0%
MACKO Mackolik internet Hizmetleri AL 64,21 78,4%
AFYON Afyon Cimento AL 19,64 54,8%
ALBRK Albaraka Turk AL 1,97 31,4%
GARAN Garanti Bankasi AL 201,34 50,5%
MGROS Migros Ticaret AL 889 59,3%
ENKAI Enka insaat AL 13,96 28,0%
TTKOM Turk Telekom AL 82,1 53,5%
HALKB T. Halk Bankasi AL 50,96 10,5%
OZKGY Ozak GMYO AL 20,35 46,1%
ISFIN is Fin.Kir. AL 26,44 34,3%
YKBNK Yapi ve Kredi Bankasi AL 49,9 34,1%
GLCVY Gelecek Varlik Yonetimi AL 103,88 96,2%
CIMSA Cimsa AL 64,4 38,1%
OYAKC Oyak Cimento AL 31,85 38,5%
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir.  Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirirm danismanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim satim 6nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm
sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BiRIMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
o

Q, +90 (212) 286 30 00 / 331

+90 (212) 286 30 50

Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kapt:7, Sisli/istanbul
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