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YOG UN TAKVi M ENDEKS SON KAPANIS GETIRI (%)

_ . XU100 13.943,87 -0,90
I¢ tarafta, hafta sonu ABD-Iran hattindaki saldirilarin XU050 12.354.81 1.27
duraklamasi ve Brent petrolin 90 dolar altina sert ’ ’

gerilemesiyle bu haftaya yukari yonlu bir baslangi¢ XU030 15.861,80 1,34
beklemekteyiz. Enerji fiyatlarindaki geri cekilmenin XBANK 15.704,14 -0,87
enerji ithalatcisi konumumuz nedeniyle maliyet ve XUSIN 19.215,35 0,25

enflasyon kanalindan i¢ piyasaya olumlu

yanslyacagini degerlendirmekteyiz. Makro veri KURESEL SON KAPANIS GETIRi (%)

tarafinda bu hafta Persembe gunU Haziran ayi

issizlik Orani, Temmuz ay1 Ekonomik Guven Endeksi FSPX 7.447,00 -0,5%
ve TCMB Para Politikasi Toplanti ozeti takip FDJI 52.124,00 0,1%
edecegimiz veriler arasinda yer aliyor. Banka NIKX 64.661,00 3,1%
bilangolarnyla birlikte ikinci c¢eyrek sonuglarinin SHANGAI 3.814,00 0,5%
aciklanmaya baslayacadi bu dénemde hisse bazli HANGSENG 24.963,00 -0,7%

hareketlerin yogunlasmasini beklemekteyiz. Teknik

tarafta 14 bin seviyesinin yeniden asilmasi DATALAR SON KAPANIS FARK (bps)

durumunda  yukart  yoénlu hareketin gug

kazanabilecegini, asagida ise 13907 ve 13.605 CDS 245 400
desteklerini takip edecegimizi dusinmekteyiz. S&P-VIX 18,77 100
Ozetle, Brent petroldeki dususe paralel ic piyasada
yukari yénlu bir seyir bekledigimizi ve bilanco EMTIA SON KAPANIS GETIRI %
sezonunun hisse bazli ayrismalarn artiracagini ONS ALTIN 4.055 1,2%
dustunmekteyiz. ONS GUMUS 58,2 3,2%
Kiresel piyasalarda hafta sonu ABD ve iran'in BRENT PETROL 93,14 6,4%
karsihlkh  saldirilari  duraklatmasiyla jeopolitik
tansiyonun hafifledigi bir ortamda bu haftaya risk KOD SIRKET GETIRi (%)
istahindaki toparlanmayla basliyoruz. Bu hafta ISVEA isvea Seramik 60,9%
yatirrmcilarin asil odaglndg Carsamba gunku Fed INTEK innosa Teknoloji 30,5%
faiz kararlr buygk. teknoloji blla'nc;olarl ve yogun ANELE Anel Elektrik 29,9%
makro veri takvimi yer alacak. Bilanco cephesinde o .

BIGEN Birlesim Grup Enerji 23,8%

bu hafta Microsoft, Meta, Apple ve Amazon basta - PR
olmak Uzere buyuk teknoloji sirketlerinin sonuclari PASEU Pasifik Eurasia Lojistik 22,3%
aciklanacak. Gectigimiz hafta Magnificent Seven

hisselerinde yasanan sert satislarin ardindan bu KOD SIRKET GETIRi (%)

bilancolarin yapay zeka harcamalarinin gelire BARMA Barem Ambalaj -40.8%
dénusup dénusmedigi acisindan kritik bir sinav ’

olacagini dusunmekteyiz. Fed tarafinda faizde sabit SKBNK $efkerbank . -40,1%
tutma beklenmekle birlikte Warsh baskanligindaki DSTKF Destek Finans Faktoring -18,8%
Fed'in enflasyon gérinimu ve faiz patikasina KTLEV Katiimevim Tas. Fin. -18,0%
yonelik verecedi mesajlarin belirleyici olacagdini ATSYH Atlantis Yatinm Holding -15,5%

degerlendirmekteyiz. Makro veri tarafinda Sali gunu
ABD CB Tuketici GUveni, Persembe gunu ABD ikinci
ceyrek GSYiH ve cekirdek PCE ile ingiltere Merkez
Bankasi faiz karar, Cuma gunu Japonya Merkez
Bankasi faiz karari, Cin imalat PMI ve Euro Bélgesi
Temmuz TUFE verileri takip edilecek. Ozetle, Fed
toplantisi, buyuk teknoloji bilancolari ve yogun
makro veri akisinin  bu haftanin  yonunu
sekillendirecegini dusunmekteyiz.

marbas.com.tr




Haftaya Bakis "m‘ M A R BA s

27 Temmuz - 2 Agustos 2026 MENKUL DEGERLER

Yeni haftada bizi neler bekliyor?

Yeni haftada kuresel piyasalara yon verebilecek nitelikte Faiz Orani Kararlari ve Gayri Safi
Yurt ici Hasila (GSYiH) verileri aciklanacak.

i¢ tarafta sakin bir hafta bizleri bekliyor.

e Pazartesi gunu saat 10:00’'da Temmuz ayi Hizmet, Perakende Ticaret ve ingaat
Guven Endeksleri aciklanacak.

¢ Saligunu aciklanacak 6nemli bir veri yok.

¢ Carsamba gunu aciklanacak énemli bir veri yok.

e Persembe glnu saat 10:00'da Haziran ayi issizlik Orani (Onceki: %8,2), Hizmet
Uretici Fiyat Endeksi ve Temmuz ay1 Ekonomik Glven Endeksi aciklanacak; saat
14:00'da Para Politikasi Toplanti Ozeti ile Haftalik Para ve Banka Istatistiklerini
takip edecegiz.

¢ Cuma gunu acgiklanacak 6nemli bir veri yok.

Kuresel tarafta bu hafta gundem yogun.

e Pazartesi gini saat 11:00'da Almanya‘da Temmuz ayi Ifo is iklimi Endeksi
(Beklenti: 86,1, Onceki: 85,6) ve saat 15:30'da ABD'de Haziran ayi Dayanikli Mal
Siparisleri (Aylik) verisi (Beklenti: %1,6, Onceki: -%4,5) ile Cekirdek Dayanikli Mal
Siparisleri (Ayhk) verisi (Beklenti: %0,9, Onceki: %1,4) aciklanacak.

e Sall gunu saat 08:00'da Japonya‘da Merkez Bankasi Cekirdek TuUketici Fiyat
Endeksi (TUFE) (Villik) verisi (Onceki: %2,7), saat 15:30'da ABD‘de Haziran ay1 Mal
Ticaret Dengesi (Beklenti: -98,00B, Onceki: -105,89B) ve saat 17:00'da Temmuz
ayl Conference Board (CB) Tuketici Guveni verisi aciklanacak (Beklenti: 92,1,
Onceki: 91,2).

e Carsamba gunu saat 04:30'da Avustralya‘da 2. Ceyrek Tuketici Fiyat Endeksi
(TUFE) (Ceyreklik) verisi (Onceki: %1,4), saat 19:00'da Rusya‘da Haziran ayi
Perakende Satislar (Yillik) verisi (Onceki: %7,8) ve saat 21:00'da ABD'de Faiz Orani
Karari aciklanacak (Beklenti: %3,75, Onceki: %3,75).

e Persembe gunu veri takvimi acisindan yogun bir gun olacak. Saat 11:00'da
Almanya‘da 2. Ceyrek GSYiH (Ceyreklik) verisi (Beklenti: %0,1, Onceki: %0,3), saat
14:00'da ingiltere‘de Faiz Orani Karan (Beklenti: %3,75, Onceki: %3,75), saat
15:00'da Almanya‘da Temmuz ayi Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) verisi (Beklenti:
%0,7, Onceki: -%0,3) ve saat 15:30'da ABD'de 2. Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Hasila
(GSYiH) (Ceyreklik) verisi (Beklenti: %2,3, Onceki: %2,1), Haziran ayI Cekirdek
Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi verisi (Beklenti: %0,1, Onceki: %0,3) ile igsizlik
Haklarindan Yararlanma Basvurulari (Beklenti: 206K, Onceki: 187K) aciklanacak.

e Cuma, haftanin son ginu saat 04:30'da Cin‘de Temmuz ayi imalat Satin Alma
Mudurleri Endeksi (PMI) verisi (Beklenti: 49,9, Onceki: 50,3), saat 06:00'da
Japonya‘da Faiz Orani Karar (Beklenti: %1,00, Onceki: %1,00) ve saat 12:00'da
Euro Boélgesi‘nde Temmuz ayl Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillk) verisi
(Beklenti: %2,9, Onceki: %2,8) aciklanacak. Saat 22:30'da ise Spekulatif Net
Pozisyonlari takip ederek haftayl kapatacadiz.
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PAZARTESI - 27.07.2026

VERI BEKLENTI  ONCEKI
10:00 Turkiye Temmuz Hizmet, Perakende Ticaret ve in§aat GuUven Endeksleri **
11:00 Almanya Temmuz isletme Beklentileri wk 84,1
11:00 Almanya  Temmuz Ifo is iklimi Endeksi i 86,1 85,6
1:00 Almanya Temmuz Mevcut Degerlendirme ok 87,0
15:30 ABD Haziran Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) wk %0,9 %1,4
15:30 ABD Haziran Dayanikli Mal Siparisleri (Aylk) ok %1,6 -%4,5
17:00 ABD 2. Ceyrek Atlanta FED GDPNow wk %1,7 %1,7
20:00 ABD 2 Yillik Tahvil ihalesi wk %4,189
20:00 ABD 5 Yilhk Tahvil ihalesi i %4,200

SALI - 28.07.2026

VERI BEKLENTI  ONCEKI
08:00 Japonya Merkez Bankasi GCekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) ok %2,7
13:00 Fransa Haziran Toplam is Arama ok 3.115,6K
13:00 ABD OPEC Toplantisi ok
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi ok 16,50K
15:30 ABD Haziran Otomotiv Hari¢c Perakende Stoklari ok %0,3
15:30 ABD Haziran Mal Ticaret Dengesi ok -98,00B -105,89B
16:00 ABD Mayis S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik 20 (Yillik) ok %0,8 %1,1
17:00 ABD Temmuz Conference Board (CB) Tuketici GUveni ok 92,1 91,2
20:00 ABD 7 Yillik Senet ihalesi g %4,260
23:30 ABD Amerikan Petrol EnstitUsu Haftalik Ham Petrol Stoklari ok 2,603M

GARSAMBA - 29.07.2026

VERI BEKLENTI  ONCEKI
04:30 Avustralya 2.Ceyrek Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ceyreklik) il %1,4
04:30 Avustralya 2.Ceyrek Ayiklanmis Ortalama TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Geyreklik) ok %0,8
12:30 Almanya 10 Yillik Tahvil ihalesi e %3,090
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari ok 2,010M
17:30 ABD Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari ok -0,674M
19:00 Rusya Haziran Perakende Satiglar (Yillik) il %7,8
19:00 Rusya Haziran issizlik Orani g %2,1
21:00 ABD Faiz Orani Kararl el %3,75 %3,75
21:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) A¢iklamasi .
21:30 ABD FOMC Basin Toplantisi .
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PERSEMBE - 30.07.2026

ULKE DONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI
04:30 Avustralya  Haziran insaat izinleri (Aylk) ok -%0,5 -%1,1
08:30 Fransa 2. Ceyrek Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Ceyreklik) wk %0,2 -%0,1
08:30 Fransa Haziran TuUketici Harcamalari (Aylik) ok -%0,1 %0,5
10:00 isvi(;re Temmuz KOF Ekonomik Gostergesi ** 100,7 101,2
10:00 Turkiye Haziran Hizmet Uretici Fiyat Endeksi wk
10:00 Turkiye Haziran issizlik Orani (Aylk) ok %8,2
10:00 Turkiye Temmuz Ekonomik Guven Endeksi wk
10:00 ispanya Temmuz TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) ok %3,1 %3,2
10:00 ispanya Temmuz Harmonize Tuketici Fiyatlari Endeksi (HICP) (Yillik) g %3,6
10:00 ispanya 2. Ceyrek Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Ceyreklik) ok %0,6 %0,6
1:00 Almanya 2. Ceyrek Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Ceyreklik) ok %0,1 %0,3
12:00 Euro 2. Ceyrek Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Ceyreklik) *x %0,2 -%0,2
12:00 Euro Haziran issizlik Orani ok %6,2 %6,2
14:00 ingiltere Temmuz Faiz Orani Karari ok %3,75 %3,75
14:00 ingiltere Para Politikasi Kurulu (MPC) Toplanti Tutanaklari ok
14:00 ingiltere Temmuz Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu (MPC) - Sabit Yonde Oy ok 7 7
14:00 ingiltere Temmuz Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu (MPC) - Faiz indirimi Yéninde Oy *x
14:00 ingiltere Temmuz Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu (MPC) - Faiz Artisi Yénunde Oy ok 2 2
14:00 Tuarkiye Para Politikasi Toplanti Ozeti *x
15:00 Almanya Temmuz Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) ok %0,7 -%0,3
15:30 ABD Haziran Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi (Aylik) o %0,1 %0,3
15:30 ABD Haziran Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) ok %3,4
15:30 ABD 2. Ceyrek Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Ceyreklik) ok %2,3 %2,1
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari ok 206K 187K
15:30 ABD Haziran Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Aylik) *x %0,4
15:30 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulari il 1.796K
15:30 ABD Haziran Kisisel Gider (Aylik) *x %0,4 %0,7
15:30 ABD 2. Ceyrek Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri > %4,40
15:30 ABD 2. Ceyrek Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) Fiyat Endeksi (Ceyreklik) il %3,7 %3,6
16:00 Rusya Merkez Bankasl Rezervleri (USD) *x 722,9B
16:15 ingiltere BoE Baskani Bailey Konusuyor il
20:04 Rusya Haziran Aylik Gayri Safi Yurt ici Hasila (Yillik) ok %0,3
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CUMA - 31.07.2026

ULKE DONEM VERI ONEM  BEKLENTI  ONCEKI
02:30 Japonya Temmuz Tokyo Gekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) ok %1,8 %1,6
02:50 Japonya Haziran Sanayi Uretimi (Aylik) wk %0,7 %0,1
04:30 Cin Temmuz imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Hk 49,9 50,3
04:30 Cin Temmuz imalat Disi Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ** 50,0 50,2
04:30 Cin Temmuz Bilesik Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 50,6
04:30 Avustralya 2. Geyrek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Geyreklik) o %0,3 %0,4
05:30 Japonya BoJ Para Politikasi Duyurusu wk
06:00 Japonya Faiz Orani Kararli wohk %1,00 %1,00
06:00 Japonya BoJ Durum Raporu (Yillik) g
09:00 ingiltere Temmuz Nationwide Konut Fiyat Endeksi (HPI) (Aylik) ok %0,0
09:30 Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Basin Konferansi ok
09:45 Fransa Temmuz Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) *x %0,3 -%0,3
09:45 Fransa Temmuz Harmonize Tuketici Fiyatlari Endeksi (HICP) (Ayhk) ok -%0,3
10:55 Almanya Temmuz issizlik Orani o %6,3
10:55 Almanya Temmuz issizlik Orani Degisimi ¥ 5K -1K
12:00 Euro Temmuz TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) o %2,9 %2,8
12:00 Euro Temmuz Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) ok %2,4 %2,4
14:15 ingiltere BoE PPK Uyesi Pill'in Konusmasi ek
15:30 ABD 2. Ceyrek istihdam Maliyet Endeksi (Ceyreklik) *x %0,8 %0,9
15:30 Kanada Mayis Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Aylik) *x %0,1 %0,5
16:45 ABD Temmuz Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi ok 56,7
17:00 ABD Temmuz Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi ok %3,3 %3,3
17:00 ABD Temmuz Michigan Enflasyon Beklentisi e %4,2 %4,2
17:00 ABD Temmuz Michigan Tuketici Hissiyati e 54,4 54,4
17:00 ABD Temmuz Michigan Tuketici Beklentileri ok 54,0 54,0
20:00 ABD Baker Hughes Sondaj Kuyusu Sayisi il
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi *x
22:30  Avustralya CFTC Avustralya Dolari Spekulatif Net Pozisyonlar ok -37,7K
22:30 Euro CFTC Euro Spekulatif Net Pozisyonlar e -41,3K
22:30 ingiltere CFTC ingiliz Sterlini Spekulatif Net Pozisyonlar & -55,6K
22:30 Japonya CFTC Japon Yeni Spekulatif Net Pozisyonlar ok -152,1K
22:30 ABD CFTC S&P 500 Spekulatif Net Pozisyonlar ok -16,8K
22:30 ABD CFTC NASDAQ 100 Spekdulatif Net Pozisyonlar ok 4,5K
22:30 ABD CFTC Altin Spekulatif Net Pozisyonlar ok 183,9K
22:30 ABD CFTC Ham Petrol Spekulatif Net Pozisyonlar ok 81,7K
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir.  Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim onerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goruUsler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tium
sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMi
iletisim Bilgileri:
iletisim@marbasmenkul.com.tr

Qs +90 (212) 286 30 00 / 331
+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kapt:7, Sisli/istanbul
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