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.I?TKI;BEIZO%GI 1.?e¥rgkt(alt49;+ mTL Hif”?'y?'z"m TLkIZtA\{C)K, 82,9 m TL Net Kar Son Fiyat 43,60
ile beklentilerimizin altinda gergeklestigini gérmekteyiz. . I
gereerdestiginig Y Piyasa Degeri (mIn TL) 13,080
Verimlilik odakh toparlanma Piyasa Degderi (mIn $) 288,2
1Q26'da geg¢tigimiz yilin ayni dénemine kiyasla satiglar $ bazli %19 artis Hedef Fiyat 63,40
gosterdigini izlerken TL bazh buyimenin %43 olarak gerceklestigini Tavsiye AL
gormekteyiz. Segment bazli baktigimizda ise dolar bazli SaaS %29,3, Yazilim F/K 3221
Gelistirme ve Bakim gelirleri %6,6 artis gosterirken, laaS ve Projeler ise %19,7 . !
daralma géstermistir. Saas gelirlerinin toplam satislar icerisindeki payinin FD/FAVOK 17,24
gectigimiz yilin ayni dénemine goére 5pt artis ile %70 seviyesine ¢iktigimi PD/DD 414
izlemekteyiz. BuyUmenin devaminin sebeplerine baktigimizda hacim artisi i !
ve mevcut partnerler olarak degerlendirmekteyiz. Hisse Sayisi (min lot) 300,00
FDPO (%) 27,60

Operasyonel performans
1Q26'da operasyonel metrikler ve 6ne ¢ikan gelismelere baktigimizda;

. 7 kurulum projesinin tamamlanildigini, 1 yeni soézlesme
imzalandigini ve dénem sonu itibariyle 15 aktif projenin
bulundugunu

Partner sayisinin yatay seyrettigini

Yatirim/Ciro oraninin %46 olarak gergekledigini

1Q26'da faturalanan yolcu sayisinda %17 artis meydana geldigini

6 Ulkede 7 etkinlik/konferans gerceklestigini izlemekteyiz.

Karliik

1Q26'da kar marjlarinda gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla daralma
izlesek de gU¢lu ve strdurulebilir seyrin devam ettigini gérmekteyiz. Brut Kar
Marjinda daralmaya ve operasyonel élgceklenmeye baglh maliyet artisinin da
etkisiyle FAVOK marjinda dénemsel bir dengelenme ile %37 seviyesinde
gerceklestigini  izlerken 1Q25'de operasyonel kur farki zararlar
siniflandirmasi 6ncesi raporlanan FAVOK Marjina gore ise 3pt artisi pozitif
dederlendirmekteyiz. Net Kar ise 2.29pt daralma ile %16.76 seviyesinde
gerceklestigini gérmekteyiz.

Borg¢ yapisi

1Q26'da gectigimiz ¢eyrege kiyasla finansal borcun %76 daraldigini izlerken
net nakit pozisyonunun devam ettigini ve saglikli finansal yapisinin
sUrdagunu gérmekteyiz. HTTBT 1Q26 itibariyle -0,32x NetBorg/FAVOK
carpaniyla islem gérmektedir.

Aciklanan finansal sonuclart NOTR degerlendirmekteyiz. Jeopolitik
etkilerden kaynaklanan sektérel gelismelere duyarhligin etkisiyle gegen
ceyregi gegis bilancosu olarak degerlendirsek de haber akislarini sektor ile
olan korelasyonunun yuksekliginin de etkisiyle yakindan takip etmekteyiz.
Guncel gelismeler disinda sirket icin A'dan Z'ye entegre ¢6zUm, nis Pazar,
defansif is modeli, yolcu sayisinda artis, etkin maliyet ydénetimi ve
surdurulebilir ve tekrarlayan gelir yapisiyla begenmeye devam ederken
HTTBT i¢in 63,40 TL Hedef Fiyat ile AL tavsiyemizi korumaktayiz. 1Q26
itibariyle HTTBT 17,2x FD/FAVOK ¢arpaniyla islem gérurken 2026 beklentileri
asagidaki gibidir.

%25-30 $ bazl Satis Buyumesi
%43-48 FAVOK Marji
%25-30 Net Kar Marji
%90-95 Tekrarlayan Gelir Orani

GUnluk Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 47,05

FiYAT

PERFORMANSI (%) T1AY 3AY 12 AY
BiSTI00'E GORE -4.83 -11.00 -49.15
Nominal (TL) 10.10 -215 7.65
Nominal (USD) 8.58 -6.04 -9.56
ORTAKLIK YAPISI %
Pegasus Hava Tasimacihgi A.S. 36,20
Fatma Nur Gokman 22,81
Dilek Ovacik 4,71
Hakan Unlu 4,34
Ozkan Dulger 4,34
Diger 27,60
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Hisse Adi

Sektor

Halka Agiklik Orani
Kurulus Tarihi

Yasi

Personel Sayisi

Fiyat & Getiri

Kapanis Fiyati
Giinlik Getiri
Haftalik Getiri
Aylik Getiri

Goreceli Getiri

Yillik En Distik - En Yiiksek

Yilik Ortalama Fiyat

Déonen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar

Duran Varliklar

Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Aktifler

Kisa Vadeli Yikiimlilikler

Uzun Vadeli Yikiimlilikler

Toplam Borg
Net Borg
Sermaye

Ozkaynaklar

Hitit Bilgisayar

180.00
Hitit Bilgisayar 160.00
Biligim ve Yaziim
2805 1400
15.06.1994  120.00
32 4000
427
80.00
60.00
43.60 4000
0.79
20.00
3.37
0.00
10.10 o ®
S S
0.64 ¥ & &
N N Nd
35.60-53.95
44.05

Ozet Bilanco

935 LIe
254 509
0 0ad
468 413
2,782 2,574
139 151
2,489 2,266
3,718 3,690
354 513
203 209
558 722
-241 =311
300 300
3,160 2,968

e HTTBT e X U100

-16.16 Net Satislar
-49.98  Yurt ici Sauslar
Yurt Digi Satiglar
13.15
8.08
-8.05
9.86
0.75
-30.95
-2.54
-22.74
22.56
0.00
6.47

Diger Satiglar
Satiglarin Maliyeti
iskontolar
indirimler
Briit Kar
Faaliyet Giderleri
Esas Faaliyet Kari
Amortisman
FAVOK
Vergi Oncesi Kar
Ana Ortaklik Net Ka

R F

Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
FIK
PD/DD
FD/FAVOK
Karlilik
Ozsermaye Karlilg
Aktif Karhilik
Briit Kar Marji
Net Kar Marji
FAVOK Marji
Biiyiime
Net Kar Biiyiime
FAVOK Biiyiime
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Biylime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

2.64 2.17
2.63 2.16
3221 3237
4.14 424
17.24 17.54
3.03 15.36
243 12.33
42.00 49.05
16.76 23.53
36.03 42.35
26.16 40.45
3341 5533
36.70 41.68
19.25 41.05
0.00 0.00
4.20 4.08
11.28 8.1l
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10.00

-12.33
-9.91
-7.06
-6.77
-6.33

0.00

7.00
6.00
5.00
4.00
3.00
2.00
1.00
0.00

-14.29
-21.91

-4.98
-21.80

0.00
0.12
316
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196
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0
287

0.00
0.00
208
137
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1,653
645
1,053

0

842
0.00
0.00

8l

456
355
345
700
400
389

F/K

1653
645
,053

0
842
0.00
0.00
8l
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355
345
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389
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dedgerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatinnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Dederler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00 / 331

+90 (212) 286 30 50
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