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LILAK 1C26 BILANCO DEGERLENDIRMESI

LILAK
Zayif talebe ragmen operasyonel dayaniklilik

Lila K&git, 1¢26'da 3,19 milyar TL hasilat, 635,61 milyon TL FAVOK ve 142 milyon TL
Net Zarar ile beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti.

Sektor icin dalgali bir ¢ceyrek geride kaldl.

2026 yilinin ilk geyredi, ozellikle de Mart ayr kuresel 6lgekte artan jeopolitik
gerilimler ve Orta Dogu kaynakli ¢atismalarin etkisiyle belirsizliklerin derinlestigi
zorlu bir geyrek olarak 6ne c¢iktl. Bu stregte hammadde ve enerji fiyatlarinda
gozlenen dalgali seyir ile guglu TL, maliyet yapilari ve fiyatlama dinamikleri
Uzerinde baski yaratirken, klresel ticaret hacminde de sinirlayici etkiler hissedildi.

ihracat payl %75 seviyesine geri déndu.

Ticaret savaslarinin henlz sertlesmedigi 1C25'in ihracat payi, konvertingin ihracat
hacmindeki artisin etkisiyle 1¢26'da tekrar yakalandi. 1C25'e kiyasla konverting
ihracat pazari %67 buyUrken, ihracatin satiglar igerisindeki payl yeniden %75
seviyesine ylkseldi. ihracat pazarlari icinde Avrupa %49 ile liderligini strdurirken,
Birlesik Krallik %27 ile takibini strdirdd. Amerika kitasina yapilan satislar ise %15'ya
yukselirken, Asya ve Afrika’nin toplam pay! %8 seviyesinde seyretti.

Gerileyen bobin satiglarini konverting satislari dengeledi.

1¢26'da toplam satis tonaji 1C25'e gore %7,84 azalip, 4C25'e gore ise %9,52 artarak
48,3 bin ton olarak gergeklesti. Bobin satis hacmindeki gerileme devam etse de
ihracat pazarlarindaki yeni musteri kazanimlari ve markali Grin satislarindaki
devam eden momentumun etkisiyle konverting satis hacmi 1C25’e kiyasla %15
buUyudu. Boylece konvertingin toplam kagdit satis tonaji icindeki payi 1C25'e gére
%8 artarak %32 seviyesine yUkseldi.

Zorlu kogullara ragmen marj yapisi gelisim gosterdi.

Karhhk tarafinda zorlu bir geyrek geride kalmis olsa da sirket, marj yapisini
iyilestirmeyi basardi. Proaktif hammadde ydénetimi, maliyet disiplini, kapasite
kullanimi  optimizasyonu ve Urin karmasindaki iyilestirmelerle karhlik
desteklendi. Briit kar marji 1¢25'e kiyasla 1,4 puan artarak %31,8, FAVOK marji 0,3
puan artarak %19,9 seviyesinde gerceklesti. Ancak net parasal pozisyon kaynakl
kayiplarin etkisiyle sirket, ddnem sonunda Net Zarar agikladi.

Yatirimlar devam ediyor.

1¢26'da sirket, blytme ve verimlilik odagini koruyarak toplam 828 milyon TL
yatirinm harcamasi gergeklestirdi. S6z konusu tutarin 804 milyon TL'si Erzurum
Uretim tesisi yatirimlarina, 24 milyon TL'si ise Ergene tesisinde otomasyon ve
operasyonel verimlilik projelerine ydénlendirdi. Bu dogrultuda, yatirm
harcamalarinin net satislara orani 1C26 itibariyla %26,0 seviyesine yukseldi.
Erzurum konverting Uretim tesisinde makine parkur kurulumlari tamamlanma
asamasina gelirken, test Uretimlerine baslandi. Tesisin 2C26 igerisinde seri Uretime
gegerek faaliyete baslamasi hedefleniyor. Ergene tesisinde ise surdurulen
otomasyon ve verimlilik odakh yatirrmlarin operasyonel karlihgi desteklemesi
ongorulurken, enerji tarafinda devam eden GES yatirimlariyla yenilenebilir enerji
kullaniminin artirilmasi, maliyet yapisinin iyilestiriimesi ve karbon ayak izinin
azaltilmasi hedefleniyor.

2026 beklentileri korunuyor.

2026 yilina iliskin beklentilerde temkinli iyimserlik korunurken, 6zellikle 2C26'dan
itibaren ihracat pazarlarinda beklenen normallesmenin bobin segmentini
desteklemesi, konverting tarafinda ise hem i¢ pazarda glglenen satis operasyonu
hem de dis pazarlarda yeni Ulkelere agilim ile blytmenin sirmesi éngéraltyor. Yil
geneline yayllan dengeli bir bluyume patikasi ile satis hacminde artis
hedeflenirken, ihracatin toplam hacim igindeki guUg¢li payinin korunmasi
bekleniyor. Katma degerli urin portfoyundeki genisleme ve disiplinli maliyet
yonetimi sayesinde karhligin desteklenmesi, operasyonel verimlilik ve etkin
isletme sermayesi yonetimi ile finansal yapinin korunmasi hedefleniyor.

Genel olarak bakildiginda sonuglari SINIRLI OLUMSUZ degerlendiriyoruz. Guglu
1C25 baz etkisi nedeniyle hasilatta ve toplam satis tonajinda yillik bazda daralma
gorualarken, gceyreksel bazda sinirli toparlanma gérultyor. Buna ragmen, ihracat
payinin %75 seviyesine yeniden yukselmesini ve konverting segmentinin guglu
bUylmesini sUrdUrmesini olumlu buluyoruz. Ancak bobin tarafindaki
zayiflamanin devam etmesi ve toplam hacimlerdeki yillik daralma, guglu
operasyonel hikayeyi sinirlandiriyor. Ek olarak, kuresel talep gérinumd, jeopolitik
riskler ve emtia fiyatlarindaki oynaklik kisa vadede sektér 6zelinde belirsizlikleri
artirmaya devam ediyor.
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Son Fiyat 38,16
Piyasa Degeri (milyon TL) 22.514
Piyasa Degeri (milyon USD) 499,76
F/K 12,98
FD/FAVOK 6,53
PD/DD 1,34
Hisse Sayisi (milyon lot) 6444
FDPO (%) 44,02
GUnluk Ort. islem Hacmi (milyon TL) 315,98
FIYAT
PERFORMANSI (%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTI00'E GORE -13,98 6,93 10,16
Nominal (TL) 0,95 15,78 66,97
Nominal (USD) -0,57 1,89 49,75
ORTAKLIK YAPISI %
Orhan 6&UCU 1,60
Azimut Portfoy KLM 9,99
Azimut Portfoy HCBO 8,76
Azimut Portfoy RASAT 8,31
Aydin 6&UcU 8,1
Celal 6GUCU 5,99
Hatice OGUCU 5,61
Diger 41,63
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Hisse Adi Lila Kagit 180,00
Sektor Kagit Uriinleri
160,00
Halka Agiklik Orani 44,0%
140,00
Kurulug Tarihi 17.01.1984
Yasi 4 100
Personel Sayisi 994 100,00
80,00
Fiyat & Getiri 60,00
Kapanis Fiyati 38,16 40,00
Giinlitk Getiri =742
20,00
Haftalik Getiri -5,64
. 0,00
Aylik Getiri 0,95 © © © ® © © © © © ©
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Yilik En Diisiik - En Yiiksek 019-044
Yilik Ortalama Fiyat 28,70 LiLAK xut00

m 2026/03 | 2025/12 [Degisim(%) 2026/03 | 2025/12[2025/12 Degisim(%)

Dénen Varliklar 11.427 12.049 -5,16 Net Satiglar 3.190 13.604 13.604 -76,55 -76,55
Nakit ve Benzerleri 5.605 6.256 -10,41  Yurt ici Sauslar 1.069 4.536 4536 -76,42 -76,42
Stoklar 1.655 1.807 -8,39  Yurt Disi Satiglar 2.120 9.068 9.068 -76,62 -76,62
Ticari Alacaklar 3.382 3.297 2,56  Diger Satilar 0 0 0 ad ad

Duran Varliklar 9.715 9.115 6,58 Satislarin Maliyeti 2.174 9.513 9.513 -77,15 -77,15
Maddi Duran Varliklar 8316 8.093 2,76  iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 65 66 -2,29  indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

Aktifler 21.142 21.164 -0,11 Brit Kar 1.016 4.090 4.090 -75,17 75,17

Kisa Vadeli Yiikiimlliikler 3.143 2.045 53,67 Faaliyet Giderleri 604 2295 2295 -73,67 -73,67

Uzun Vadeli Yikimlilikler 1.182 1.263 -6,41 Esas Faaliyet Kari 411 1.795 1.795 -77,09 -77,09

Toplam Borg 4.325 3.308 30,73 Amortisman 224 818 818 -72,56 -72,56

Net Borg -4.651 -4.631 -0,42 FAVOK 636 2613 0 -75,68 ad

Sermaye 590 590 0,00 Vergi Oncesi Kar =117 1.606 1.606 -107,26 -107,26

Ozkaynaklar 16.817 17.856 -5,82 Ana Ortaklik Net Ka -142 1.704 1.704 -108,36 -108,36
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Briit Kar Mariji 31,84 30,07 1,77
Net Kar Marji 4,46 12,53 16,99 PD/DD
FAVOK Marji 19,93 19,21 0,72 2,00
1,80
Biiyiime 1,60
. 1,40 E
Net Kar Biiyiime 0,00 10,76 -10,76 120
FAVOK Biiyiime -17,98 -18,50 0,53 ;'gg
Ozsermaye Biiyiime 37,93 14,73 2320 080
0,40
Aktif Biyime 25,86 3,50 22,36 0,0
. Lo 0,00
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Alacak Devir Hizi 4,18 4,60 -0,43 Al A
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.
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