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Mayis ayinda gectigimiz yilin ayni ddnemine gore;
e Yolcu sayisl %2,5 dUsus gdstererek 3,53 m kisi oldu.
e Yolcu doluluk orani %82,9 oldu. (2025 MayiIs - %85,9)
AKK (arz edilen koltuk km) ise %5,9 duslUs gosterdi.
Mayis ayinda gectigimiz yilin ayni dénemine gére (YURT iCi);
e Yolcu sayisi %15,3 artis gostererek 1,51 m kisi oldu.
e Yolcu doluluk orani %84,1 oldu. (Mayis 2025 - %90,3)
Mayis ayinda geg¢tigimiz yilin ayni ddnemine gore (YURT DISI);
e Yolcu sayisl %12,6 dUsus gostererek 2,02 m kisi oldu.
e Yolcu doluluk orani %82,1 oldu. (Mayis 2025 - %83,6)
2Q26(devam)’da geg¢tigimiz yilin ayni ddnemine gore;
e Yolcu sayisl %3,7 azalis gostererek 6,81 m kisi oldu.
e Yolcu doluluk orani %81,5 oldu. (2Q25 - %86.4)
e AKK (arz edilen koltuk km) ise %3,9 azalis gosterdi.
e Ic Hatlar Yolcu Sayisi %13,4 artis gosterdi.
e Dis Hatlar Yolcu Sayisi %13,2 azalis gosterdi.
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THYAO Kargo + Posta (Ton) THYAO Yolcu Doluluk Orani
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Mayis ayinda geg¢tigimiz yilin ayni ddnemine gore;

Yolcu sayisi %3,6 artis gostererek 7,9 m kisi oldu.
Yolcu doluluk orani %84,0 oldu. (2025 Mayis - %81,1)
AKK (arz edilen koltuk km) ise %2,7 artis gosterdi.
Kargo + Posta (ton) ise %8,6 artis gosterdi.

Mayis ayinda gectigimiz yilin ayni dénemine gére (YURT iCi);

e Yolcu sayisi %5,5 artis gostererek 2,8 m kisi oldu.
e Yolcu doluluk orani %84,4 oldu. (Mayis 2025 - %86,2)

Mayis ayinda geg¢tigimiz yilin ayni ddnemine gore (YURT DISI);

e Yolcu sayisl %2,5 artis gostererek 5,1 m kisi oldu.
e Yolcu doluluk orani %84,0 oldu. (Mayis 2025 - %80,6)

2Q26(devam)’da gegtigimiz yilin ayni dénemine gére;

Yolcu sayisi %0,4 artis gostererek 15,09 m kisi oldu.
Yolcu doluluk orani %83,7 oldu. (2Q25 - %82,2)
AKK (arz edilen koltuk km) ise %2,5 artis gosterdi.
Kargo + Posta (ton) ise %10,3 artis gosterdi.
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Mayis ayinda geg¢tigimiz yilin ayni ddnemine gore;

e Yolcu sayisi %1,4 dUsus gdstererek 10,02 m kisi oldu.
e Toplam Ugus %1,8 azalarak 68.476 olarak gercgeklesti. (2025 MayIs — 69.746)

Mayis ayinda gectigimiz yilin ayni dénemine gére (YURT ICi);

e Yolcu sayisi %7,2 artis gdstererek 3,32 m kisi oldu.
e Toplam Ucgus %5,8 artarak 21.665 olarak gerceklesti. (2025 Mayis — 20.478)

Mayis ayinda geg¢tigimiz yilin ayni ddnemine gore (YURT DISI);

e Yolcu sayisi %5,2 dUsus godstererek 6,7 m kisi oldu.
e Toplam Ugus %5,0 azalarak 46.811 olarak gerceklesti. (2025 Mayis — 49.268)

2Q26(devam)’da gegtigimiz yilin ayni dénemine gére;

e Yolcu sayisi %3,3 azalis gostererek 17,7 m kisi oldu.
e Toplam Ucus %2,1 azalarak 124.102 olarak gercgeklesti. (2Q26 - 126.806)
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IATA verilerine ve sektér haberlerine baktigimizda;

2026 yolcu trafigi buyume tahmini %2,1. Orta Dogu hava sahasi kisitlamalariyla derin
daralirken, Afrika ve Asya Pasifik rota degisiklikleri sayesinde buyUmeyi strduruyor.

Sektdr 2026'ya pandemi sonrasi en gu¢li konumunda girmisti, simdi es zamanli dort
sokla karsi karsiya yakit maliyetinin ikiye katlanmasi, bdlgesel fiziki yakit kithidi riski,
kotllesen makro ortam ve uzun mesafe ag mimarisinde jeopolitik bozulma.

Ucak temini ve bakim kapasitesindeki kalici kisitlar nedeniyle filolar tim zamanlarin
en yuksek kullanim oranlarinda ¢alisiyor.

Kuresel trafik Mart'ta kriz 6ncesi rezervasyonlar ve yeniden yerlestirme trafigiyle %2,2
bUyudU; Nisan'da hafif dUstd ancak dusUs kapasite kesintilerine kiyasla sinirl. lleri
rezervasyonlar 6nceki blylme patikasina kademeli dénuse isaret ediyor.

2026 RPK buyumesi %4,9'dan %2,1'e, kargo %2,6'dan %0,7've indirildi.

Sektor net kari énceki tahminin yaklasik yarisina, 23 mir $'a dusUruldi. Net kar marji
%2 ile pandemi yillarindan bu yana en kdtu seviyeye geriliyor.

Orta Dogulu tasiyicilar kuresel kargo kapasitesinin %13'UnU olusturuyor; bolgenin
kuresel aracilik rolt nedeniyle gecici kesintiler bile orantisiz ag darbogazlari yaratiyor.
Bolge trafiginin 2026'da %15,2 dismesi éngdruluyor.

Klresel kargo doluluk orani 1Q26'da %46,4'e yUkseldi. E-ticaret ve yari iletken kaynakl
zamana hassas talep doluluk artisini desteklemeye devam edecek.

CORSIA kapsamindaki yukumluluklerin 2026'da havayollarina 1,2-1,6 milyar ABD
Dolarina mal olmasi éngéruluyor.

Havayollar kuUresel olarak 2026 yakit tuketiminin Ucte birini hedge etti. Kisa vadeli
oynakligi yumusatiyor ancak kalici fiyat artisina karsi korumuyor.
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RASK2: Toplam Yolcu ve Kargo Geliri / AKK (Kargo operasyonlari icin Arz Kargo Ton Kilometre eklenerek dizeltilmistir.)
CASK2: Toplam Giderler / AKK (Kargo operasyonlari icin Arz Kargo Ton Kilometre eklenerek dizeltilmistir.)

AKK: Arz edilen koltuk kilometre

THYAO

1900

1700 A N
1500 ) SRR A
v W

1300
1100

700

e Jcus Sayisi 2025 Ugus Sayisi 2026

PGSUS

e Ucus Sayis| 2025 Ugus Sayisi 2026

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr . +90 (212) 286 30 00



o]
‘dnﬂhs HAVACILIK BULTENI

Faaliyet
Kar Marji \Ve'qVET]] Briit Kar Mariji Piyasa Degeri FD/FAVO

Sirket Adi % % % (USD) K
Delta Air Lines Inc 9.2% 13.0% 46.6% 53,761,846,842 11.96 2.64 6.68
United Airlines Holdings Inc 8.4% 13.4% 58.7% 36,549,797,070 10.07 2.30 5.78
Ryanair Holdings PLC 15.8% 24.7% 32.9% 28,859,686,158 11.77 248 5.97
International Consolidated Airlines Group SA 15.1% 23.0% 62.2% 24,293,970,049 7.00 2.80 3.62
Southwest Airlines Co 1.9% 7.5% 68.0% 21,647,787,749 29.59 3.16 10.94
Interglobe Aviation Ltd 11.9% 24.7% 31.5% 18,274,148,103 8.38
Air China Ltd 17.8% 5.1% 17,185,462,862 2.55 12.23
Singapore Airlines Ltd 11.6% 24.0% 38.0% 16,917,301,175 18.03 1.26 4.76
LATAM Airlines Group SA 16.4% 26.6% 29.2% 14,741,937,656 8.88 7.62 5.66
China Southern Airlines Co Ltd 4.8% 21.9% 10.1% 12,621,701,268 2.66 9.34
Aeroports de Paris SA 19.6% 34.1% 71.0% 11,677,609,016 26.44 233 8.75
Deutsche Lufthansa AG 3.9% 9.9% 36.6% 11,174,981,647 6.19 0.78 4.24
Qantas Airways Ltd 10.3% 18.8% 44.3% 9,971,817,301 8.78 1040 4.86
ANA Holdings Inc 8.6% 15.3% 18.3% 9,784,326,036 8.84 0.86 3.80
Hainan Airlines Holding Co Ltd 6.1% 22.2% 7.6% 9,757,125,547 33.40 12.07 12.64
American Airlines Group Inc 3.0% 7.0% 60.7% 9,689,292,257 47.56 8.49
Cathay Pacific Airways Ltd 12.7% 22.6% 61.6% 9,203,835,904 7.33 1.33 4.95
Turk Hava Yollari AO 8.5% 18.4% 16.1% 8,763,019,424 2.97 0.40 4.54
Japan Airlines Co Ltd 10.3% 18.6% 72.1% 8,460,097,743 8.29 0.88 2.67
Eva Airways Corp 16.4% 29.0% 23.4% 6,622,427,699 7.40 1.54 3.08
Spring Airlines Co Ltd 15.6% 30.0% 13.6% 6,576,995,014 19.12  2.45 11.36
Korean Air Lines Co Ltd 4.4% 15.7% 14.6% 6,477,600,016 1576 0.90 6.57
Air Arabia PJSC 16.3% 24.3% 21.8% 6,149,422,271 1437  2.99 10.22
Thai Airways International PCL 19.2% 26.8% 40.4% 5,799,854,829 6.13 2.16 3.88
Alaska Air Group Inc 3.9% 9.4% 51.5% 5,199,276,113 1.39 6.87
Exchange Income Corp 11.3% 23.0% 24.8% 5,135,696,652 36.66 4.01 9.09
Easyjet PLC 7.3% 14.6% 33.1% 4,964,445,410 9.18 1.03 198
Flughafen Wien AG 31.2% 42.3% 84.7% 4,660,583,900 21.62 2.51 10.02
Air Canada 5.0% 13.9% 52.9% 4,217,159,598 8.98 2.22 3.62
China Airlines Ltd 10.0% 24.0% 17.8% 3,955,996,220 8.04 1.21 3.55
SkyWest Inc 15.2% 24.2% 61.8% 3,557,923,809 8.60 131 5.81
Air France KLM SA 6.2% 16.0% 38.9% 3,315,956,729 1.98 2.72
Jet2 PLC 6.2% 10.2% 8.5% 3,146,327,366 4.93 1.20 0.88
Aeroflot-Rossiyskiye Avialinii PAO 15.9% 28.7% 44.9% 3,143,169,853 3.69 1736 291
Starlux Airlines Co Ltd 3.7% 20.0% 15.2% 1,963,938,686 1.94 12.55
Pegasus Hava Tasimaciligi AS 11.5% 23.9% 17.0% 1,794,131,294 9.59 0.71 6.99
Ortalama 10.8% 20.5% 37.1% 13.65 3.07 6.40
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatinnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goéruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve
bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan ve zararlardan
Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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