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PETROKIMYA ENDEKSI - PETKM

Baris etkisi arz endiselerini azaltti

12 Haziran itibariyla ortalama Etilen-Nafta makasinin ABD-iran iyimserligine paralel gectigimiz haftaya
kiyasla %12 dugUs ile 328% bandinda seyrettigini izlemekteyiz. Sektér 6zelinde belirleyici olan majér haber
akislarina baktigimizda ise;

e  Orta Dogu'daki gerilimlerin nafta tedarikini riske atmasi Uzerine Japonya, ithal petrole bagimlilhigi
azaltmak ve enerji guvenligini saglamak amaciyla atik plastikleri yeniden hammaddeye
donustldren kimyasal geri donlisUm tesislerini ticari faaliyete gegiriyor.

e  Asya'da nafta fiyatlarl, Hirmuz Bogazi Uzerinden sevkiyatlarin yeniden baslama olasiligiyla ham
petrol piyasalarinda yasanan gevsemeye paralel olarak dusustnu surdlrdu

e  Orta Dogu'daki savas nedeniyle nafta tedariki aksayan Japonya ve GUney Kore gibi Asya ulkeleri
kimyasal Uretim kisintilari ve bodlgesel konsolidasyonlarla sarsilirken hammadde cesitliligi
sayesinde krizden etkilenmeyen Cin petrokimyadaki kuresel liderligini guglendiriyor.

e ABD-iran anlasmasinin ardindan Orta Dodu spot petrol primleri ve nafta fiyatlari savas éncesi
seviyelere gerileyerek piyasayi rahatlatirken, normal deniz sevkiyatlarinin baslama suresine dair
temkinli bekleyis distsin daha da derinlesmesini sinirlandiriyor.

e  ABD-iran ateskesiyle Hirmuz Bogazi'nin acilmasi Gliney Kore'nin nafta fiyatlarini dGsUrip Gretim
kapasitelerini artirarak petrokimya arzini rahatlatirken yUksek maliyetli eski s6zlesmeler ve
lojistik birikmeler nedeniyle bu toparlanmanin tltketici fiyatlarina yansimasinin en az U¢ ay
alacagi éngdruluyor.

e Nikkei gazetesinin Carsamba gunu yayinladigi habere gére Malezya Basbakani, Tokyo'nun enerji
ve petrokimya kaynaklarini ¢esitlendirme gabalari dogrultusunda Japonya'ya mumkun olan en
yuksek hacimde sivilastirilmis dogal gaz (LNG) ve nafta tedarik etmeyi kabul edecek.

e CIEL raporuna gore kuresel buyuk bankalar 2019 yilindan bu yana didnyanin en buyUk on bes
petrokimya sirketine 250 milyar dolardan fazla kaynak aktarirken bu finansman hamlesi gevre
zararlarinin yani sira asiri kapasite, coken kar marjlari ve jeopolitik savaslarin yarattigi hammadde
risklerine ragmen hiz kesmeden devam ettigini gérmekteyiz.

e Bloomberg'in haberine gore Brezilya merkezli entegre enerji sirketi Petrobras (PBR),
hidrokarbon deger zincirini genisletmek ve iki Ulke arasindaki enerji baglarini gug¢lendirmek
amaciyla Meksikall devlet sirketi Pemex ile petrol Uretimi, rafinaj ve petrokimya alanlarinda bir
dizi is birligi anlasmasi yapmayi planlyor.

S6z konusu gelismelere baktigimizda, ABD-iran anlasmasiyla birlikte fiyatlarinin savas éncesi seviyelere
dogru gerilemesinin makasi asagi ¢ektigini ancak normal deniz sevkiyatlarinin baslama suresine dair
temkinli bekleyisin dlUstsin daha da derinlesmesini sinirlandirdigini gérmekteyiz. Bogazin acilma
surecine ragmen yuksek maliyetli eski s6zlesmeler ve lojistik birikimler nedeniyle toparlanmanin tuketici
fiyatlarina en az Uc¢ ay i¢inde yansiyabilecegini, dolayisiyla normallesmenin kademeli ilerleyecegini
dustinmekteyiz.

Japonya'nin atik plastikleri hammaddeye doénustUren kimyasal geri dontsim tesislerini devreye almasi
ve Malezya'dan mumkun olan en yUksek hacimde nafta ve LNG tedariki i¢in anlasma yoluna gitmesini
bélgenin Orta Dogu bagdimlihgini azaltmaya yénelik yapisal adimlar olarak takip etmekteyiz. Ote yandan
hammadde cesitliligi sayesinde krizden gérece etkilenmeyen Cin'in petrokimyadaki kiresel liderligini
guglendirdigini, Japonya ve Glney Kore'nin ise Uretim kisintilari ve konsolidasyonlarla sarsildigini izlerken
krizin bolgesel rekabet dengesini kalici bicimde yeniden sekillendirdigini degerlendirmekteyiz. Ozetle
baris strecinin sektor Gzerinde rahatlama yarattigini izlerken temkinli iyimserligin ana tema oldugunu
goérmekteyiz.
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2Q26 Devam itibariyle Etilen- Nafta makasina baktigimizda 551 USD olarak gerceklesirken gectigimiz yilin
ayni déneminde ise 279 USD olarak gerceklesmistir. (+%97,4)

2Q26 Devam itibariyle ortalama Platts Endeksi 1228 olarak gergeklesirken gegtigimiz yilin ayni déneminde
783 seviyesinde gerceklesmistir. (+%56,8)

1800

1600

1400

1200

1000

800

600

320
400 N
_ A -

ZOO-V”W -\-\,v

0
g 9 9 8 9 85 989 < W00 N ;NN ;NN ow;nown o n mn w w uwuw ouw v o
AN AN AN AN AN NN AN N NN NN &N NN NN NN N NN
O O O O O O O O O OO0 O 0O OO O O o o o o oo o o o
N 8 8 8 8 d 8888088088788 0808088088 Q
n O NN 0 OO O «+ N o oo & 1NN O N 00 OO O 1 N o N N & n O
© 9 S0 S 9o d 499 990 S 9 9 90 9 9+ 4 d 90 909 9 9o S
AN AN AN AN AN AN AN AN AN N ANAN NN NN NN NN NN NN NN
Lo DR B B B B B B DR B B B B B I IR T B R B IR B B B R s T |

e fthylene  ess=Naphtha — ess==SPREAD 5Y ORTALAMA
Grafik 1: Etilen, Nafta ve Etilen-Nafta Makasi
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Grafik 2: Petrokimya Endeksi
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Grafik 3: PETKM Urtin Bazli Satis Hacmi (bin ton)
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Faaliyet Kar  FAVOK Piyasa Degeri
[\ ELIRA [\ ELIRA Briit Kar Marji % (USD) PD/DD FD/FAVOK

BASF SE 4,3% 10,6% 23,0% 50.801.176.938 25,61 1,27 9,63
Saudi Basic Industries Corporation SJSC 8,3% 19,2% 18,7% 44.451.551.007 1,35 7,87
Wanhua Chemical Group Co Ltd 8,8% 17,1% 13,4% 32.800.403.541 17,74 2,00 11,21
Nan Ya Plastics Corp 1,4% 10,1% 8,3% 31.834.013.359 54,76 2,61 22,99
Dow Inc 0,5% 7,6% 5,9% 23.755.637.796 1,56 10,59
Borouge Plc 29,0% 37,1% 39,0% 20.951.829.890 21,59 4,92 11,17
Lyondellbasell Industries N.v 2,8% 7,4% 8,5% 20.203.098.942 2,01 10,61
Hengli Petrochemical Co Ltd 7,2% 13,6% 9,4% 18.566.170.064 17,73 1,75 10,89
LG Chem Ltd 2,6% 14,0% 17,0% 17.721.721.629 0,81 9,63
Rongsheng Petrochemical Co Ltd 3,0% 9,4% 5,7% 17.594.855.514 2,70 13,85
Asahi Kasei Corp 7,5% 13,9% 32,8% 15.236.497.091 15,30 1,16 6,48
Covestro AG 6,8% 13,3% 14.454.425.164 1,78 17,00
Satellite Chemical Co Ltd 17,4% 28,5% 22,2% 11.168.654.489 14,18 2,22 6,21
Toray Industries Inc 3,8% 8,9% 20,1% 11.158.198.003 22,51 0,96 10,54
Westlake Corp 8,7% 6,2% 10.804.607.868 1,26 13,10
Mitsubishi Chemical Group Corp 0,9% 8,2% 28,9% 10.241.649.211 0,88 10,60
Formosa Plastics Corp 1,7% 3,2% 9.685.459.954 0,78 84,78
Turkiye Petrol Rafinerileri AS 6,5% 8,3% 9,8% 9.384.116.520 13,12 1,23 4,40
PETRONAS Chemicals Group Bhd 4,1% 10,7% 8.952.569.170 1,02 23,36
Evonik Industries AG 6,1% 13,1% 24,6% 8.443.224.421 46,09 0,88 5,16
Tongkun Group Co Ltd 1,8% 7,5% 5,5% 7.616.382.320 2515 1,30 13,43
Sasol Ltd 14,2% 19,8% 42,5% 7.443.659.074 51,35 0,81 2,69
Hengyi Petrochemical Co Ltd 2,8% 5,8% 4,5% 7.154.428.367 158,13 1,84 16,56
Hanwha Solutions Corp 3,2% 11,2% 6.192.824.413 0,84 45,25
Sumitomo Chemical Co Ltd 8,4% 13,6% 28,7% 5.983.784.534 15,58 0,95 6,17
Celanese Corp 8,0% 16,0% 18,7% 5.694.775.650 1,40 10,75
Mitsui Chemicals Inc 3,4% 9,7% 22,8% 5.406.322.449 23,57 0,92 8,63
PTT Global Chemical PCL 3,6% 4,4% 4.501.923.081 0,62 14,73
Sahara International Petrochemical Company SJSC 11,5% 9,6% 2.779.021.300 0,77 16,88
Saudi Industrial Investment Group Company SISC 2.579.688.999 70,09 1,08

Kumho Petro Chemical Co Ltd 3,9% 8,5% 8,7% 2.367.154.527 13,19 0,54 5,54
Lotte Chemical Corp 1,6% 1,4% 2.321.638.999 0,27 51,87
Saudi Kayan Petrochemical Company SJSC 8,1% 2.202.590.342 0,97 23,42
Nizhnekamskneftekhim PAO 9,5% 20,4% 40,0% 2.168.660.970 5,74 0,53 6,84
Advanced Petrochemical Co SISC 13,6% 23,5% 19,1% 1.813.985.716 36,69 2,26 20,94
Lanxess AG 0,8% 10,2% 19,9% 1.612.219.308 0,40 5,89
Petkim Petrokimya Holding AS 1.081.548.737 0,74

Ortalama 6,8% 11,7% 16,4% 34,11 1,33
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve
tavsiyeleri  yatirrm danismanhdlr kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirrm danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim
satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve
sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer
alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul
Degerler sorumlu degildir.
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