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PETROKIMYA ENDEKSI - PETKM

Savas 6ncesi seviyelere dénus

26 Haziran itibariyla ortalama Etilen-Nafta makasinin ABD-iran iyimserligine paralel gectigimiz haftaya kiyasla %64 dusus
ile 65% ile savas dncesi donem fiyatlamalarin da altina geldigini gdrmekteyiz. Sektér 6zelinde belirleyici olan majér haber
akislarina baktigimizda ise;

. Surdurulebilir ve gevre dostu ambalajlara yonelik karesel talep, yenilenebilir nafta pazarini uguruyor. Fosil
yakitlara alternatif olarak biyokutle ve atik yaglardan Uretilen yenilenebilir nafta pazarinin, 2026 yilindaki 142,77
milyar dolarhk buyUklagunden, yillik %12,6'lk guglu bir bdylme orani yakalayarak 2030 yilina kadar 229,79
milyar dolara ulagsmasi bekleniyor.

o Orta Dogu'daki gerilimlerin nafta tedarikini riske atmasi Uzerine Japonya, ithal petrole bagimliligi azaltmak ve
enerji guvenligini saglamak amaciyla atik plastikleri yeniden hammaddeye doénustiren kimyasal geri
doénusum tesislerini ticari faaliyete gegiriyor.

o Orta Dogu'daki arz endiselerinin hafiflemesiyle birlikte, Asya'da Agustos ayi vadeli nafta fiyatlari 6nemli dlctide
geri geldi

o Orta Dogu krizi nedeniyle ham petrol fiyatlarinin 140 dolara firlamasi ve Hirmuz Bogazi'nin kapanmasi Uzerine
27 Mart'ta nafta ihracatini tamamen yasaklayan Giney Kore hikimeti, normallesme adimlari atiyor. Petrol
fiyatlarinin yeniden 70 dolar bandina gerilemesi ve tedarik zincirlerinin (ABD ve Hindistan Uzerinden)
cesitlendirilmesiyle birlikte, GUlkedeki Nafta Kraking Merkezlerinin (NCC) isletme oranlari %55'lik dip seviyeden
%70'lerin Uzerine ¢iktl. Arzin dengelenmesiyle birlikte hikimetin nafta ihracat yasagini 6nimuzdeki hafta
erken tarihte kaldirmasi bekleniyor.

. Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) Haziran ayi ¢eyreklik "Tankan" is dinyasi anketine goére, Orta Dogu'daki
catismalar ve Hirmuz Bogazi'nin ablukaya alinmasi Japon imalat sektérinde maliyetleri ciddi sekilde artirdi.
Nafta ve hammadde kitligi nedeniyle otomotiv, beyaz esya, boya ve gida ambalajlarinda kullanilan plastik ve
recine Uretimi darbe aldi ve buyUk Ureticilerin giveninde hafif bir disus yasandi.17 Haziran'da imzalanan ABD-
iran ateskes anlasmasinin olumlu etkilerinin ise ancak 6niimuzdeki aylarda piyasaya yansimasi bekleniyor.

. Asya genelinde petrokimya hammaddelerine olan zayif talep etilen tesislerinin dustk kapasiteyle ¢calismasina,
Cin ve Japonya'daki kimya sektérinin yavaslamasina yol agti.

o Guney Kore petrokimya sektoérd, etilen Gretmenin kesin zarar getirdigi yapisal bir krizin icinde oldugunu
izlerken buna ragmen sirketler pazar payini kaybetme korkusuyla Uretimi kismayi reddediyor.

. Vietnam'dan Endonezya'ya kadar uzanan Asyali petrokimya ithalatgilari, Kérfez'deki arz kesintileri nedeniyle
yonlerini devasa stoklara sahip olan Cin'e gevirdi. Savas yuzinden plastik, kauguk ve tekstil gibi Grtnlerin ana
hammaddesi olan polyolefin (polietilen vb.) Grlnlerinde talep patlamasi yasandi ve bu durum Cinli Ureticilerin
i¢ pazardaki asiri Uretim (arz fazlasi) krizini ihracat yoluyla hafifletmesini sagladi.

. Meksika'nin devlet petrol sirketi Pemex, Ulkenin petrokimya ve glbre sektérinl ayada kaldirmak amaciyla
2030 yilina kadar 5 milyar dolarlik bir yatirim plani agikladi.

o Hindistan hukidmeti, Orta Dogu'daki siregelen gatismalar ve kuresel tedarik zincirindeki aksamalar nedeniyle
bazi kritik petrokimya UrUnlerine tanidigi tam gumruk vergisi muafiyetini 15 Temmmuz 2026 tarihine kadar
uzatti.

[ ICIS petrokimya sektérinde fiyatlarin baris anlasmasinin strdUridlmesi sartiyla normallesmenin é6ntimuzdeki
yilin Ocak ayina kadar strecegini 6ngdruyor.

o Uluslararasi Cevre Hukuku Merkezi tarafindan bugln yayinlanan bir rapora gére, buyuk bankalar 2019'dan bu
yana dunyanin en blylUk on bes petrokimya sirketine 250 milyar dolardan fazla fon aktardi.
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S6z konusu gelismelere baktigimizda, makasin savas 6ncesi seviyelerin de altina inmesini jeopolitik riskin ¢é6zUlmesiyle
birlikte sektérin kronik yapisal sorunlarinin yeniden 6n plana ¢iktigina yorumlamaktayiz. Giney Kore'de KKO'larin
oranlarinin %55'den %70'lerin Uzerine toparlanmasi ve nafta ihracat yasadinin kaldirilmasinin beklenmesi arz tarafinda
normallesme adimlarini somutlastirirken, etilen Gretiminin yapisal zarar getirdigi bir ortamda sirketlerin pazar payi
kaybetme korkusuyla Uretimi kismayi reddetmesi sektérin icinde bulundugu dénguyu takip etmekteyiz.

Ozetle, jeopolitik riskin azalmasiyla birlikte makasin savas éncesi seviyelerin altina gerilemesi sektériin savag éncesi
dénemdeki yapisal marj baskisini yeniden takip ederken ikinci geyrek bilangolarinin yiiksek Gran fiyatlarinin destegiyle
ilk ceyrege kiyasla daha gug¢lu gelmesini beklemekteyiz.

2Q26 Devam itibariyle Etilen- Nafta makasina baktigimizda 485 USD olarak gerceklesirken gectigimiz yilin ayni
doéneminde ise 272 USD olarak gergeklesmistir. (+%78,3)

2Q26 Devam itibariyle ortalama Platts Endeksi 1184 olarak gergeklesirken gectigimiz yilin ayni déneminde 786
seviyesinde gerceklesmistir. (+%50,6)
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Grafik 1: Etilen, Nafta ve Etilen-Nafta Makasi
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Grafik 2: Petrokimya Endeksi
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Grafik 3: PETKM Urtin Bazli Satis Hacmi (bin ton)
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Faaliyet Kar  FAVOK Piyasa Degeri
[\ ELIRA [\ ELIRA Briit Kar Marji % (USD) PD/DD FD/FAVOK

BASF SE 4,3% 10,6% 23,0% 50.801.176.938 25,61 1,27 9,63
Saudi Basic Industries Corporation SJSC 8,3% 19,2% 18,7% 44.451.551.007 1,35 7,87
Wanhua Chemical Group Co Ltd 8,8% 17,1% 13,4% 32.800.403.541 17,74 2,00 11,21
Nan Ya Plastics Corp 1,4% 10,1% 8,3% 31.834.013.359 54,76 2,61 22,99
Dow Inc 0,5% 7,6% 5,9% 23.755.637.796 1,56 10,59
Borouge Plc 29,0% 37,1% 39,0% 20.951.829.890 21,59 4,92 11,17
Lyondellbasell Industries N.v 2,8% 7,4% 8,5% 20.203.098.942 2,01 10,61
Hengli Petrochemical Co Ltd 7,2% 13,6% 9,4% 18.566.170.064 17,73 1,75 10,89
LG Chem Ltd 2,6% 14,0% 17,0% 17.721.721.629 0,81 9,63
Rongsheng Petrochemical Co Ltd 3,0% 9,4% 5,7% 17.594.855.514 2,70 13,85
Asahi Kasei Corp 7,5% 13,9% 32,8% 15.236.497.091 15,30 1,16 6,48
Covestro AG 6,8% 13,3% 14.454.425.164 1,78 17,00
Satellite Chemical Co Ltd 17,4% 28,5% 22,2% 11.168.654.489 14,18 2,22 6,21
Toray Industries Inc 3,8% 8,9% 20,1% 11.158.198.003 22,51 0,96 10,54
Westlake Corp 8,7% 6,2% 10.804.607.868 1,26 13,10
Mitsubishi Chemical Group Corp 0,9% 8,2% 28,9% 10.241.649.211 0,88 10,60
Formosa Plastics Corp 1,7% 3,2% 9.685.459.954 0,78 84,78
Turkiye Petrol Rafinerileri AS 6,5% 8,3% 9,8% 9.384.116.520 13,12 1,23 4,40
PETRONAS Chemicals Group Bhd 4,1% 10,7% 8.952.569.170 1,02 23,36
Evonik Industries AG 6,1% 13,1% 24,6% 8.443.224.421 46,09 0,88 5,16
Tongkun Group Co Ltd 1,8% 7,5% 5,5% 7.616.382.320 25,15 1,30 13,43
Sasol Ltd 14,2% 19,8% 42,5% 7.443.659.074 51,35 0,81 2,69
Hengyi Petrochemical Co Ltd 2,8% 5,8% 4,5% 7.154.428.367 158,13 1,84 16,56
Hanwha Solutions Corp 3,2% 11,2% 6.192.824.413 0,84 45,25
Sumitomo Chemical Co Ltd 8,4% 13,6% 28,7% 5.983.784.534 15,58 0,95 6,17
Celanese Corp 8,0% 16,0% 18,7% 5.694.775.650 1,40 10,75
Mitsui Chemicals Inc 3,4% 9,7% 22,8% 5.406.322.449 23,57 0,92 8,63
PTT Global Chemical PCL 3,6% 4,4% 4.501.923.081 0,62 14,73
Sahara International Petrochemical Company SJSC 11,5% 9,6% 2.779.021.300 0,77 16,88
Saudi Industrial Investment Group Company SISC 2.579.688.999 70,09 1,08

Kumho Petro Chemical Co Ltd 3,9% 8,5% 8,7% 2.367.154.527 13,19 0,54 5,54
Lotte Chemical Corp 1,6% 1,4% 2.321.638.999 0,27 51,87
Saudi Kayan Petrochemical Company SJSC 8,1% 2.202.590.342 0,97 23,42
Nizhnekamskneftekhim PAO 9,5% 20,4% 40,0% 2.168.660.970 5,74 0,53 6,84
Advanced Petrochemical Co SISC 13,6% 23,5% 19,1% 1.813.985.716 36,69 2,26 20,94
Lanxess AG 0,8% 10,2% 19,9% 1.612.219.308 0,40 5,89
Petkim Petrokimya Holding AS 1.081.548.737 0,74

Ortalama 6,8% 11,7% 16,4% 34,11 1,33 15,70
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve
tavsiyeleri  yatirrm danismanhdlr kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirrm danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim
satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve
sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer
alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul
Degerler sorumlu degildir.
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