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PETROKIMYA ENDEKSI - PETKM

Marjlarda normallesme gérsek de savas etkisi yeniden toparlanma
potansiyeli barindiriyor

3 Temmuz itibariyla ortalama Etilen-Nafta makasinin gegtigimiz hafta olusan majér dustsun ardindan %62 artis ile 106$
bandina geldigini izlesek de zayif ve ortalamalarinin altinda marj yapisinin 2-3 haftadir devam ettigini gérmekteyiz. Sektor
6zelinde belirleyici olan majoér haber akiglarina baktigimizda ise ;

. GuUney Kore ve Birlesik Arap Emirlikleri (BAE), Orta Dogu'da slregelen gerilimin ortasinda kritik kaynak tedarik
zincirlerini glvence altina almak ve petrokimya sektériinde yapay zeka (Al) kullanimini yayginlastirmak
amaciyla stratejik bir anlasma imzaladi.

. Orta Dogu'da diplomatik sakinlesme ¢abalarina ragmen, Harmulz Bogazi'ndan gegen Katar bayrakli "Al
Rekayyat" adli sivilagtirilmis dogal gaz (LNG) tankerine insansiz hava araci (iHA) ile saldir dizenlendi.

(] GUney Kore'nin otomotiv ihracati Nisan ve Mayis aylarinda yaklasik %5,5-5,9 oraninda dustl. Dusltste hem
parca tedariki sikintilari hem de i¢ pazarda tirmanan akaryakit fiyatlari nedeniyle yerli ara¢ satislarinin
gerilemesi etkili oldu.

. Cin'in en blyuk entegre rafine ve petrokimya sirketlerinden biri olan Sinopec Shanghai Petrochemical, ham
petroli dogrudan benzin, dizel ve jet yakitinin yani sira ambalaj ve tuketim mallarinda kullanilan polietilen gibi
polimerlere dénUstlren entegre modelini optimize ediyor.

. HUrmuz Bogazi'ndaki nakliye kisitlamalari ve konteyner bulunabilirliginin dibe vurmasi nedeniyle kuresel
ticareti aksayan Asya'nin dev petrokimya Ureticileri (Cin, Hindistan, Giney Kore ve Glineydogu Asya Ulkeleri)
yeni istikrar tedbirlerini devreye soktu. HikUmetler, Orta Dogu krizinin etkilerini hafifletmek amaciyla sektére
ithalat vergisi muafiyetleri, finansal destek paketleri ve hammadde tedarikini temel emtialara yénlendirme
zorunluluklari getirdi.

. Cin'in etilen, polietilen (PE) ve polipropilen (PP) gibi geleneksel emtia kimyasallarinda asiri Gretim kapasitesine
ulasmasi ve kuresel pazari ucuz fiyatlarla domine etmesi tUzerine, LG Chem, SKC ve Lotte Chemical gibi Koreli
devler rotayi yari iletken (gip) malzemelerine kirdi.

o INEOS Group Yoénetim Kurulu Baskani Sir Jim Ratcliffe, Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen'e
yazdigi sert mektupta, Avrupa kimya sektérdnin Cin'in agresif damping politikasi yazinden ¢ékmek UGzere
oldugunu ilan etti.

[ Kuresel nafta pazari, entegre rafineri-petrokimya komplekslerine yénelik artan yatirimlar ve yukselen
hammadde talebiyle birlikte, 2025 yilindaki 319,2 milyar dolarlik dederini %5,2'lik bir bilesik yillik bayime
oraniyla (CAGR) artirarak 2036 yilina kadar 555,9 milyar ABD dolarina ulastirmayi hedefliyor.

o Jeopolitik krizler ve lojistik aksamalar nedeniyle klresel emtia piyasalarinda hareketlilik sartyor.

o Orta Dogu'daki gerilimlerin nafta tedarikini riske atmasi Uzerine Japonya, ithal petrole bagimliligi azaltmak ve
enerji guvenligini saglamak amaciyla atik plastikleri yeniden hammaddeye doénustiren kimyasal geri
doénusum tesislerini ticari faaliyete gegiriyor.

. Orta Dogu'daki arz endiselerinin hafiflemesiyle birlikte, Asya'da Agustos ayi vadeli nafta fiyatlari dnemli élgtide
geri geldi

o Asya genelinde petrokimya hammaddelerine olan zayif talep etilen tesislerinin dusuk kapasiteyle ¢calismasina,
Cin ve Japonya'daki kimya sektoérinin yavaslamasina yol acti.

. GUney Kore petrokimya sektoérd, etilen Gretmenin kesin zarar getirdigi yapisal bir krizin icinde oldugunu
izlerken buna ragmen sirketler pazar payini kaybetme korkusuyla Gretimi kismayi reddediyor.
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S6z konusu gelismeleri baktigimizda , Mart ayindan itibaren jeopolitik risklerle birlikte sert yUkselen Etilen-Nafta
marjlarinin son haftalarda normallesme egilimine girdigini ve tarihsel ortalamalarinin altinda seyretmeye devam ettigini
gormekteyiz. Asya tarafinda zayif talep gérunimu, kapasite fazlasi ve Ureticilerin pazar payl kaybetmeme adina Uretimi
strdUrmesi marjlar Gzerinde baskiyi korurken, son dénemde Trump'in iran ile miizakere sirecinin sona erdigine yonelik
agiklamalari ve HUrmulz Bogazi'nda yeniden artan tansiyonun kisa vadede arz endiselerini yeniden glindeme
taslyabilecegini degerlendiriyoruz. Bu dogdrultuda, zayif temel gérinim korunmakla birlikte haber akisina bagl olarak
marjlarda son iki haftaya kiyasla sinirli bir toparlanma potansiyelinin olusabilecegini disinmekteyiz.

Ozetle, marjlarda normallesme egiliminin devam etmesiyle birlikte sektériin yeniden yapisal marj baskisini takip ettigini
gérmekteyiz. Bununla birlikte Trump'in iran'a yénelik aciklamalari ve Hirmz Bogazi'nda yeniden artan tansiyonun arz
endiselerini desteklemesi halinde, Etilen-Nafta makasinda haber akisina bagli olarak 6nimuizdeki siregte son iki haftaya
kiyasla toparlanma gérulebilecegini disinmekteyiz.

2Q26 itibariyle Etilen- Nafta makasina baktigimizda 485 USD olarak gerceklesirken gectigimiz yilin ayni déneminde ise
272 USD olarak gergeklesmistir. (+%78,3)

3Q26 Devam itibariyle Etilen- Nafta makasina baktigimizda 106 USD olarak gergeklesirken gectigimiz yilin ayni
doéneminde ise 296 USD olarak gergceklesmistir. (-%64,1)

2026 itibariyle Etilen- Nafta makasina baktigimizda 341 USD olarak gergeklesirken gegtigimiz yilin ayni déneminde ise
274 USD olarak gergeklesmistir. (+%24,4)

2Q26 itibariyle ortalama Platts Endeksi 1184 olarak gergeklesirken gectigimiz yilin ayni déneminde 786 seviyesinde
gergeklesmistir. (+%50,6)
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e Fthylene Naphtha SPREAD 5Y ORTALAMA
Grafik 1: Etilen, Nafta ve Etilen-Nafta Makasi
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e Petrokimya Endeks 2Y Ortalama

Grafik 2: Petrokimya Endeks
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Grafik 3: PETKM Uriin Bazli Satis Hacmi (bin ton)
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Faaliyet Kar Mariji FAVOK Mariji Briit Kar Marji Piyasa Degeri
Sirket Adi % % (USD) F/K  PD/DD FD/FAVOK

BASF SE 4.3% 10.6% 23.0% 48,228,889,229 24.70 1.22 9.63

Nan Ya Plastics Corp 1.4% 10.1% 8.3% 44,943,627,139 78.79 3.76 22.99

Saudi Basic Industries Corporation SJSC 8.3% 19.2% 18.7% 41,226,131,189 1.25 7.87
Wanhua Chemical Group Co Ltd 8.8% 17.1% 13.4% 32,729,039,852 17.81 2.00 9.72
Dow Inc 0.5% 7.6% 5.9% 20,642,034,784 135 10.59

Borouge Plc 29.0% 37.1% 39.0% 20,623,334,456 21.26 4.85 11.17
Lyondellbasell Industries N.v 2.8% 7.4% 8.5% 17,624,048,606 1.76 10.61
Hengli Petrochemical Co Ltd 7.2% 13.6% 9.4% 17,608,625,381 16.91 1.67 10.75
Rongsheng Petrochemical Co Ltd 3.0% 9.4% 5.7% 16,904,350,617 2.61 13.79
Asahi Kasei Corp 7.5% 13.9% 33.8% 15,731,129,971 15.96 1.21 6.48

Covestro AG 6.8% 13.3% 14,210,315,513 1.78 17.00

LG Chem Ltd 2.6% 14.0% 17.0% 12,897,279,345 0.57 9.63

Satellite Chemical Co Ltd 17.4% 28.5% 22.2% 11,743,020,159 14.99 2.35 6.05
Formosa Plastics Corp 1.7% 3.2% 11,496,231,327 0.95 84.78

Toray Industries Inc 5.5% 10.6% 20.1% 10,822,538,811 22.05 0.94 8.83

Turkiye Petrol Rafinerileri AS 6.5% 8.3% 9.8% 10,618,130,530 15.02 141 4.40
Mitsubishi Chemical Group Corp 6.7% 14.1% 28.9% 10,458,174,073 0.91 6.18
Westlake Corp 8.7% 6.2% 9,771,936,939 1.14 13.10

Evonik Industries AG 6.1% 13.1% 24.6% 8,614,366,406 47.83 0.92 5.16
PETRONAS Chemicals Group Bhd 4.1% 10.7% 8,329,250,367 0.95 23.36
Hengyi Petrochemical Co Ltd 2.8% 5.8% 4.5% 7,929,018,846 2.05 16.00
Tongkun Group Co Ltd 1.8% 7.5% 5.5% 7,883,562,429 26.19 1.36 13.15

Sasol Ltd 14.2% 19.8% 42.5% 6,574,331,975 44.59 0.70 2.69

Sumitomo Chemical Co Ltd 4.6% 9.7% 28.7% 5,536,609,687 14.57 0.89 8.62
Celanese Corp 8.0% 16.0% 18.7% 5,338,372,399 131 10.75

Mitsui Chemicals Inc 4.5% 10.8% 22.8% 5,273,559,607 23.23 0.91 8.06

Hanwha Solutions Corp 3.2% 11.2% 4,650,278,806 0.61 45.25

PTT Global Chemical PCL 3.6% 4.4% 4,643,057,194 0.66 14.73

Sahara International Petrochemical Company SJSC 11.5% 9.6% 2,765,453,016 0.76 16.88

Saudi Industrial Investment Group Company SJSC 2,406,106,687 65.41 1.00
Nizhnekamskneftekhim PAO 9.5% 20.4% 40.0% 2,168,660,970 5.74 0.53 6.84
Saudi Kayan Petrochemical Company SJSC 8.1% -10.2% 2,057,311,779 0.90 23.42
Kumho Petro Chemical Co Ltd 3.9% 8.5% 8.7% 2,024,600,308 10.96 0.45 5.54
Lotte Chemical Corp 1.6% 1.4% 1,760,282,275 0.20 51.87
Advanced Petrochemical Co SJISC 13.6% 23.5% 19.1% 1,593,970,545 32.26 1.99 20.94
Lanxess AG 0.8% 10.2% 19.9% 1,470,059,726 0.37 5.89
Petkim Petrokimya Holding AS 1,037,202,066 0.71

Ortalama
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve
tavsiyeleri  yatirrm danismanhigr kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhlgi hizmeti; araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirrm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim
satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve
sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer
alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya c¢ikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul
Degerler sorumlu degildir.
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