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TABGD :
¢ 22 Nisan 2026
. | ol | . Son Fiyat 265,00
TABGD 2026 1.ceyrekte 13.Imlr TL hasilat, 223 mir TL FAVOK, 224m TL . VT
net KAR ile konsensus beklentilerin Uzerinde sonuglar agikladigini P!yasa De%]er! (minTL) 67,739
gormekteyiz. Piyasa Degeri (mIn $) 1,509
F/K 24,99
Gugla portféy yapisi ile sirdurulebilir blytmenin devami FD/FAVOK 6.77
1Q26'da gectigimiz yiin ayni dénemine kiyasla %15 artis izlerken paket PD/DD 2,73
se;vilsin toplam satl'glar?y.tl);clmlnln |%3t1'“ki05k ?kranktsat'|§lagn|n toplamI Hisse Sayisi (min lot) 261,2
satislara oraninin ise ara ulastigini goérmekteyiz. erasyone
$ ° s 9 S P oY FDPO (%) 20,08

verilerde ise Fis sayisinin %14, ortalama fis bUyUklugunun ise %31 artis
gosterdigini gormekteyiz. Ortalama fis buyUklugunde enflasyona
paralel seyir korunurken fiyat rekabetinin korundugu ve ek olarak artan
fis sayisiyla beraber bUyUmenin surdigund goérmekteyiz. Portfoy
genelinde buyumeye Popeyes liderlik ederken Arby's ve Usta
Doénerci'deki guglu birebir restoran trafik artisinin diger katalizérler
oldugunu gérmekteyiz. 1Q26'da restoran sayisinda ise 38 yeni acilis, 31
yeni renovasyon ile toplam restoran sayisinin 2066'ya ulastigini
goérmekteyiz. Ozetle glcli marka ve portfdy yapisi, artan trafik,
rekabet¢i fiyatlama ve artan magaza sayisinin da etkisiyle beraber
bUylUmenin sirdigunu ve defansif yapinin korundugunu gérmekteyiz.

Suardurulebilir karlilhlk yapisi

Kar marjlarina baktigimiz zaman gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla
Brut Kar Marjinda artan maliyetler etkisiyle sinirli geri ¢ekilme izlerken
FAVOK marjinda yatay seyrin hakim oldugunu gérmekteyiz. Net Kar
marjinda ise gectigimiz yilin ayni dénemine gore daralma gec¢tigimiz
ceyrege gore hafif artis izlerken sebeplerine baktigimizda gectigimiz
yilin ayni déneminde vergi finansallarindaki enflasyon muhasebesi
uygulamasinin etkisi ve vergi tesviki basta olmak Uzere 151 milyon TL
tutarinda tek seferlik gelirler yer aldigini izlerken bu etki hari¢ olarak
baktigimizda ise artis gérmekteyiz. Ozetle satislardaki bUylUmenin
kaldirac etkisi yarattigini ve surdurulebilir bUyGme yapisinin devam
ettigini gormekteyiz.

Borg yapisi

1Q26 itibariyle TABGD'nin nakit varliklarinin 9.6mlir TL seviyesine
geldigini ve finansal borcun bulunmamasin devamini pozitif
degerlendirmekteyiz. 1Q26 itibariyle gucgli finansal yapi surerken
bUyime projeksiyonunun genelinde ek katalizér yaratacagini
dusunmekteyiz.

Sonug olarak baktigimizda beklenti Gzerinde gelen 1Q26 finansallarini
POZITIF degerlendirmekteyiz. Operasyonel glgli ivmenin sirdiguna
izlerken karlilikta dénemsel yatay-sinirh geri cekilmelerin genel tabloyu
bozmayacagini  dusinmekteyiz.  TABGD 2026 beklentilerine
baktigimizda;

e %8-10 Satis BuyUmesi

e  Yatay FAVOK Mariji

e Yeni restoran sayisinda %10 artis hedeflerinin guncel
operasyonlara baktigimizda tutarli ve gergeklestirilebilir
oldugunu dustinmekteyiz.

Ozetle sirketin guglu portfdy yapisi artan trafik, surdirulebilir karlilik
dogrultusunda sirketin defansif konumunun korundugunu belirtmek
isteriz. TABGD 1Q26 itibariyle 6,17x FD/FAVOK carpanlariyla islem
gormektedir.

GUnluk Ort. islem Hacmi (mIn TL)  221,7
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ORTAKLIK YAPISI

-10.24  -14.09 0.21
0.78 -0.29 55.61
-0.54 -4.04 38.31
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TAB Gida Sirket Karti

180.00
Hisse Adi TAB Gida 160.00
Sektor Lokanta ve Oteller
140.00
Halka Agiklik Orani 20.0%
Kurulug Tarihi 29.07.1994 12000
Yasi 32 100.00
Personel Sayist 19,254
80.00
Fiyat & Getiri c000
Kapanis Fiyat! 25925  40.00
Giinliik Getiri 217 3000
Haftalik Getiri 097
Getiri o8 "
Aylik Getiri . ’19,\5‘; '9’\‘7 '9’\‘7 '@"?
Goreceli Getiri -142 ’i"g" 4@ 4@‘«’ 0@'
Yilik En Diisiik - En Yiiksek 157.20-284.25
Yilik Ortalama Fiyat 220.74

Dénen Varliklar 13,963 14,006 -0.31
Nakit ve Benzerleri 4,503 3,873 16.26
Stoklar 713 688 359
Ticari Alacaklar 2,836 2,755 294

Duran Varliklar 26,539 26,328 0.80
Maddi Duran Varliklar 14,653 14,531 0.84
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,437 1,432 0.30

Aktifler 40,502 40,334 0.42

Kisa Vadeli Yikimlilikler 8,938 9,055 -1.29

Uzun Vadeli Yikiimlilikler 6,792 6,764 0.40

Toplam Borg 15,729 15819 -0.57

Net Borg 210 -51 509.09

Sermaye 261 261 0.00

Ozkaynaklar 24,773 24,515 1.05

o [ nen [ o

Likidite
Cari Oran 1.56 1.55 0.02
Likit Oran 1.47 1.47 0.01
Degerleme
FIK 27.69 20.79 6.90
PD/DD 273 223 0.51
FD/FAVOK 6.77 561 1.16
Karlilik
Ozsermaye Karlihgi 1.06 1161 -10.56
Aktif Karlilik 0.66 728 -6.62
Briit Kar Marji 11.64 16.21 -4.57
Net Kar Marji 1.71 552 -3.81
FAVOK Mariji 16.99 2041 -3.42
Biiyiime
Net Kar Biiyiime -44.69 5.02 -49.71
FAVOK Biiyiime 16.36 7.02 9.34
Ozsermaye Biiyiime 39.57 18.22 21.35
Aktif Biiylime 45.87 26.52 19.36
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 65.78 68.82 -3.04
Alacak Devir Hizi 20.53 22.10 -1.57
Ticari Bor¢ Devir Hizi 13.52 11.98 1.54
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Net Satiglar
Yurt igi Satiglar
Yurt Disi Satiglar
Diger Satiglar
Satislarin Maliyeti
iskontolar
indirimler
Briit Kar
Faaliyet Giderleri
Esas Faaliyet Kari
Amortisman
FAVOK
Vergi Oncesi Kar
Ana Ortaklik Net Kar

30.00
25.00
20.00
15.00

10.00

5.00
4.50
4.00
3.50

2.50
2.00

1.00
0.50
0.00

01.06.2024
01.07.2024
01.08.2024
01.09.2024
01.10.2024

01.11.2024

13,150 47,637 47,637 -72.40 -72.40
0 0 0 ad ad
0 0 0 ad ad
0 0 0 ad ad
11,619 39913 39,913 -70.89 -70.89
0.00 0.00 0.00 ad ad
89.04 300.57 300.57 -70.38 -70.38
1,531 7,724 7,724 -80.18 -80.18
1,023 3,666 3,666 -72.09 -72.09
508 4,058 4,058 -87.48 -87.48
1,727 5,665 5,665 -69.52 -69.52
2,235 9,723 0 -77.02 ad
596 4,049 4,049 -85.28 -85.28
224 2,628 2,628 -91.46 -91.46
F/K

———F/K =5 Yillik Medyan

PD/DD
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01.03.2026
01.04.2026

e PD /DD emmm 5 Yill1k Medlyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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