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TTRAK 30 Nisan 2026
Zayf sektér, zayif bilango Son Fiyat 453
Tark Traktdr, 1C26'da 10,056 milyar TL hasilat, 26,34 milyon TL Plyasa Deger! (milyon TL) 45327
ar raktor, 'da 10, milyar asllat, \ milyon . N .
FAVOK ve 1,276 TL Net Zarar ile beklentilerimiz dahilinde sonuclar Piyasa Degeri (milyon USD) 1003
paylasti. F/K A.D.
FD/FAVOK 12,85
Sektér icin oldukga zayif bir ceyrek geride kald. PD/DD 2,61
2026 yilinin ilk ¢eyreginde traktdr pazari yaklasik %60 daralarak Hisse Sayisi (milyon lot) 100,06
sektor genelinde ciddi bir hacim kaybi yasadi. Bu daralma tim FDPO (%) 24,94
oyuncular Uzerinde baski yaratirken, TTRAK de benzer sekilde GUnluk Ort. i§lem Hacmi (milyon TL) 57,175
olumsuz etkilendi. Sirketin pazar payinda toparlanma gérulmesine
ragmen, toplam pazarin sert sekilde kigulmesi hem operasyonel .
faaliyetlerin hem de finansal sonuclarin zayif kalmasina neden oldu. FIYAT
PERFORMANSI (%) 1AY 3 AY 12 AY
Tier-3 hikayesi artik sona erdi.
BiSTI00'E GORE -12,18 -26,63 -81,44
Gecmis yillarda sirketin operasyonel performansini baskilayan Tier- Nominal (TL) 0,67 -23,02 -26,10
3'ten Tier-5 emisyon standardina gegis suUreci tamamlandi. Nominal (USD) -0,80 -26,71 -4327
Hatirlatmak gerekirse, TTRAK bu doénusumu rakiplerine kiyasla
daha erken tamamlamis, Tier-3 emisyon standardina sahip
Uranlerin satis sdresinin uzatilmasi ise henlz bu déndsimi ORTAKLIK YAPISI %
gergeklestiremeyen rakiplerin Pazar payl kazanimina sebep
olmustu. 2026 yili basi itibariyla Tier-5 emisyon standardinin zorunlu Kog¢ Holding A.S. 37,50
hale gelmesiyle birlikte sirketin kaybettigi Pazar payini kademeli CNH Osterreich GMBH 37,50
olarak geri kazanmaya basladigini gértyoruz. Diger 25,00

Pazar payi geri kazanimi yeterli olmadi.

TTRAK, sektorun Tier-5'e gecis surecinde kaybettigi pazar payinin
onemli bir kismini geri kazanmis olsa da daralan pazar yapisi 160,00
nedeniyle hem Uretim hem de satis tarafinda belirgin bir zayiflama
yasadi. Bu dénemde sirketin traktér Uretimi 1C25'e goére %37
azalarak 5.035 adet seviyesinde gerceklesirken, yurt ici satislar %68
dusUgle 1.671 adede geriledi. Buna karsilik yurt digl satislar %14 140,00
artisla 2.800 adet seviyesine yukseldi. Béylece 1C26 toplam traktor
satisl 4.471 adet olarak gergeklesti.

Karlilik tarafindaki erime devam ediyor. 120,00

Sirket, ilk ceyrekte yalnizca 662,83 milyon TL Brut Kar elde ederken,
Brut Kar marji 6 puan dususle %6,60 seviyesine geriledi. Bununla
birlikte sirket, esas faaliyetlerinden 862 milyon TL Net Zarar acikladl. 100,00
FAVOK tarafinda yalnizca 26,24 milyon TL seviyesinde sinirli bir kar
Uretilebildi. 1,276 milyar TL'lik zarar ile sirket Ust Uste 2 ¢eyrek Net
Zarar ile dénemi tamamlamis oldu.

80,00
Genel olarak bakildiginda sonuglari OLUMSUZ degerlendiriyoruz.
2026 yilinin ilk geyreginde traktor pazarindaki yaklasik %60'lik sert
daralma hem Uretim hem de satis hacimlerini belirgin sekilde
baskilarken, sirketin Pazar payl kazanimina ragmen bu kaybi telafi 60,00
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etmesini g_nge!ledl. Bu zay|)c talep ortami do.grudan finansallara da P IS B B S B B B B s
yansimis; 6zellikle esas faaliyetlerden 862 milyon TL zarar yazilmasi NN NN NN NN NN
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operasyonel karlihgin ciddi sekilde bozuldugunu gdésterdi. Brut kar g 3 g 3 3 g : g : 3 3 3
ve FAVOK tarafinda da oldukga sinirli bir performans gérultrken, M O ® M o ® ®m O ;o o m
daralan pazar yapisi ve zayif dlcek etkisi karlihgr asagr cekmeye
o yap 4 s d! asagl ¢ J TTRAK XU100

devam etti. Ust Uste ikinci ceyrekte gelen net zarar da bu tabloyu
teyit eder nitelikte.
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Hisse Adi Tiirk Trakeor 160,00
Sektor Otomotiv
Halka Acikiik Orani 240% 0%
Kurulug Tarihi 29.07.1954 12000
Yasi 72 100,00
Personel Sayist 2.120 80,00
Kapanis Fiyat! 453,00 40,00
Giinliik Getiri 044 3000
Haftalik Getiri -5,82 000
Aylik Getiri 0,67 ’]9,\5, ’]9,\5, ,Lb’\"j ,Lb’\"j '9’\"1 ’@,\‘? ’@,\‘? ’@,“7 ’@,“7 ’@,‘9 "9'»% "9'»%
Géreceli Getiri 03¢ o R & P S5 e S W
Yilik En Disiik - En Yiiksek 434-652
Yillk Ortalama Fiyat 553,90 TTTRAK ==xu00
Ozet Bilanco Ozet Bilanco
e [ [ omn o ]
Dénen Varliklar 25.327 25015 1,25 Net Satiglar 10.056 53.837 53.837 -81,32 -81,32
Nakit ve Benzerleri 7.296 7.382 -1,17  Yurtigi Satiglar 7.332 51.547 51.547 -85,78 -85,78
Stoklar 10.276 10.394 -1,14  Yurt Digi Satiglar 4.798 17214 17.214 -72,13 -72,13
Ticari Alacaklar 4.954 4203 17,87 Diger Satiglar 0 0 0 ad ad
Duran Varliklar 18.147 18.566 -2,25 Satslarin Maliyeti 9.393 46.435 46.435 -79,77 -79,77
Maddi Duran Varliklar 11.984 12.332 -2,83  iskontolar 2.074,15 1492337 1492337 -86,10 -86,10
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.843 5.908 -1,10  indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad
Aktifler 43.474 43.581 -0,24 Briit Kar 663 7.402 7.402 -91,05 -91,05
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 23.395 20.507 14,09 Faaliyet Giderleri 1.525 5.322 5.322 <7134 -71,34
Uzun Vadeli Yikimlilikler 2.988 4.682 -36,18 Esas Faaliyet Kari -862 2.081 2,081 -141,44 -141,44
Toplam Borg 26.383 25.188 4,74 Amortisman 889 2.875 2.875 -69,09 -69,09
Net Borg 9.201 9.622 -4,37 FAVOK 26 4956 0 -99,47 ad
Sermaye 100 100 0,00 Vergi Oncesi Kar -1.098 1.005 1.005 -209,19 -209,19
Ozkaynaklar 17.091 18.392 -7,08 Ana Ortaklik Net Kar -1.276 455 455 -380,47 -380,47
Oran Analizi F/K
Likidite 12000
Cari Oran 1,08 1,22 0,14 100,00
Likit Oran 0,54 0,59 -0,05 80,00
Degerleme 60,00
FIK 0,00 114,30 -114,30 40,00
PD/DD 2,65 2,83 -0,17 20,00
FD/FAVOK 14,79 12,43 236 000 —
Karhiik 5 R U e
“ L o TS S S S S S
Ozsermaye Karliligi -8,19 2,24 -1043 V¥ L L L L N A L
Alkif Karlihk -2,97 1,00 -3.97 e F /K e 5 Yl 1k Medlyan
Briit Kar Marji 6,59 13,75 -7,16
Net Kar Mariji -12,68 0,84 -13,53 PD/DD
FAVOK Mariji 0,26 9,20 -8,94 800
Biiyiime 7,00
Net Kar Biiylime 0,00 -93,95 93,95 600
FAVOK Biiyiime 97,97 -61,44 -36,53 00
Ozsermaye Biiyiime 21,62 -17,19 3880 0 M
Aktif Biiyime 228 7,34 963 >°
Stok Devir Hiz 378 439 060 S SSTSSSESSSSSERASESRR NS
S 38 88 997898 3ce S 9 8 3= =985 5¢38 3
Alacak Devir Hizi 11,31 12,12 -0,80 AATERARE A A
Ticari Borg Devir Hizi 6,14 6,21 -0,07 ~==PD/DD ===5Yilik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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