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Direngli operasyonel gérinim, guglii yatirim hikayesi HEDEF FIYAT -

4 66.80 TAVSIYE
Yatas Yatak, 2C26'da 6,572 milyar TL hasilat, 608,75 milyon TL FAVOK ve 551,93 4 . AL
milyon TL net kar ile beklentilerimize paralel hasilat ve FAVOK, POTANSIYEL +%103

beklentilerimizin Gzerinde net kar agikladi.

Pazar payr kazanimi ve fiyatlandirma kabiliyeti strGyor.

Temel Veriler

. q | i« q | . | Son Fiyat (TL) 32,84
Pazar payl kazaniminin devam ettigi yilin ilk yarisinda, 2025 yilina kiyasla 5 - .
toplam satis adedi %7 artarak 2,95 milyon adede ulasti. Yogun rekabet Piyasa Degeri (milyon TL) 4919
ortamina ragmen enflasyonu énemli élclide Urlin fiyatlarina yansitabilen  Piyasa Degeri (milyon USD) 102,58
Yatas, 2C25'e gore %9,74 artisla 6,572 milyar TL hasilat elde etti. Sirket, 2026 F/K 593
yiliicin 28 - 30 milyar TL araliginda hasilat beklentisini sirdurayor.
FD/FAVOK 4,41
Operasyonel giderlerdeki artis karhihgdi baskiladi. PD/DD 0,37
Genel yonetim giderleri ile pazarlama, satis ve dagitim giderleri artis  Hisse Sayisi (milyon lot) 149,799
gosterirken, diger faaliyet gelirleri de 2C25'e kiyasla daha dislk seviyede  ort. islem Hacmi (milyon TL) 24,608
gercekleserek operasyonel karlihgi baskiladi. Briut kar 2C25'e kiyasla %14,36
artis gosterse de FAVOK %9,69 oraninda geriledi. FAVOK marji 2C25'e kiyasla
2 puan azalarak %926 seviyesine gerilerken, girket 2C25'teki net zarar Fiyat Performansi
pozisyonundan bu ¢eyrekte daha dusuk seviyede esas faaliyet disi finansal 1Ay 3Ay 12 Ay
giderler ve ertelenmis vergi gelirinin etkisiyle 551,93 milyon TL net kar - -
pozisyonuna ge(}ti. BISTIOO'E GORE -9,52 -26,90 -26,26
. . B Nominal (TL) -8,47 -26,20 2,63
Finansal yapi ve bor¢ kompozisyonu gelisiyor.
Nominal (USD) -10,06 -31,31 14,47
2025 yili sonunda gerceklestirilen duran varlik satimi ve yeniden kiralanmasi
islemiyle sirkete nakit girisi saglanirken, 1¢26'da gergeklestirilen refinansman
islemiyle kisa vadeli borclarin %30'luk kismi uzun vadeli borclara [Raabicl
dénUsturulmustl. 2G26'da finansal borglar ceyreklik bazda yatay kalarak  Haci Nuri OZTASKIN 8,30
9,084 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, net bor¢ %3,4 artisla 8,1'!9 milyar Yilmaz OZTASKIN 7,30
TLl'ye yukseldi. FAVOK'teki gerilemenin de etkisiyle Net Bor¢c/FAVOK orani — -
2.6x seviyesinden 2.75x'e ciktl. Buna ragmen finansal giderlerin yillik bazda _Bostanci Otelcilik ve Tur. Is. A3. 5,65
%24,6 gerilemesini borgluluk kaynakli baskinin hafiflemesi agisindan olumlu  Diger 78,75
degerlendiriyoruz. Onimuzdeki dénemde énemli bir yatinm planlanmamasi
nedeniyle Net Bor¢/FAVOK oraninin kademeli olarak gerilemesini bekliyoruz.
Yatirim hikayesi 6nemli bir potansiyel tasiyor. 160,00
\_(atlrlmlar tarafinda Ankara ve Kayseri'deki GES projeleri faaliyete gecti. 150,00
Uretilen elektrigin yaklasik %60’ sirket tarafindan kullanilirken, %40 PTF
Uzerinden piyasaya satiliyor. Sirket, bu ya.tlrlmlarm yillik finansallara yaklasik 140.00
2 milyon USD katki saglamasini bekliyor. Incesu Sunger Fabrikasi'nda tretim ’ N
basladi ve ilk yil igcin kapasitenin yaklasik %30-35'inin kullaniimasi \\‘
A ] . > . 130,00 A
ongorultyor. Yatirnmin, gelecekte sirketin sunger ihracatgisi konumunu )\
gucglendirmesi ve sadece yatak sungeri degil, farkh sektérlerde de
kullanilabilecek trun gesitliligine olanak saglamasi bekleniyor. 120,00
Genel olarak bakildiginda sonuglar SINIRLI OLUMLU degerlendiriyoruz. 110,00
Zorlu sektor kosullarina ragmen pazar pay! kazaniminin sirmesini ve sirketin
operasyonel tarafta gu¢li gérinimunt korumasini olumlu buluyoruz. Buna 100,00 H
karsin, artan operasyonel giderlerin etkisiyle FAVOK ve FAVOK marjindaki
gerilemenin karlillk Uzerinde baski olusturdugunu goéruyoruz. Net kardaki 90,00
guclu toparlanmada ertelenmis vergi gelirinin dnemli katkisi bulunmakla
birlikte, bu etki hari¢ tutuldugunda da sirketin net kar pozisyonunda 80,00
kalmasini olumlu degerlendiriyoruz. Finansal giderlerdeki yillik gerileme, B9 2 2 2 2 28 9 9 9 9 9
bor¢ kompozisyonundaki iyilesme ve énimuzdeki dénemde énemli bir S 8 3 8 T 8 838 8 8 8§ 8 8
yatirnm harcamasi planlanmamasi da finansal yapi acisindan destekleyici g o - d g dg ¥ 8 I 3
unsurlar olarak 6ne ¢ikiyor. Ayrica, sirketin tarihsel ortalamalarinin altinda O e B e B R e R )
carpanlarla islem gérmesini mevcut dederleme agisindan cazip buluyoruz. T s - s - s - s - - = = v
Yatas icin 66,80 TL Hedef Fiyat ve AL tavsiyemizi sGrdirlyoruz. —YATAS XU100
Mustafa GONUL
mgonul@marbasmenkul.com.tr
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Hisse Adi Yatas
. 150,00
Sektor Jriinleri Ve Mobilya
Halka Agiklik Orani 54,0% 140,00
Kurulus Tarihi 25.09.1987
= 130,00
Yasi 39
Personel Sayis 3296 120,00
110,00
Fiyat & Getiri
Kapanis Fiyati 32,84 10000
Giinlik Getiri -296 90,00
Haftalik Getiri -0,55
80,00
Aylik Getiri -8,47
g S S N S
Goreceli Getiri -5,18 & N O NG NV N v & & N © Qv &
e I S G . R :
Yilhk En Disiik - En Yiiksek 030-049
Yillik Ortalama Fiyat 39,06 TTYATAS ==—ku100

Ozet Bilanco Ozet Bilanco
[ Kalemler [ 2026/06 | 2026/03 [Deisim(%) 2026/06 | 2026/03 [2025/12 Degisim(%)

Dénen Varliklar 11.163 10.240 9,00 Net Satislar 13.033 6.037 22.658 115,88 -42,48
Nakit ve Benzerleri 965 1.162 -16,98  Yurtici Satislar 14.887 6.941 25.941| 114,47 -42,61
Stoklar 5.034 4.088 23,15  Yurt Disi Satiglar 664 304 1.547 118,86 -57,05
Ticari Alacaklar 2.621 2.603 0,69 Diger Satislar 4| 20 71 109,83 -41,76

Duran Varliklar 16.607 15.607 6,41 Satislarin Maliyeti 8.402 3.984 14.880 110,86 -43,54
Maddi Duran Varliklar 13.378 12.425 7,67  lIskontolar 2.265,10 1.080,35 4.333,84 109,66 -47,73
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.163 1.023 13,70 indirimler 270,74 134,02 539,71 102,01 -49,84

Aktifler 27.770 25.847 7,44 Briit Kar 4.631 2.053 7.778 125,61 -40,45

Kisa Vadeli Yikimlilikler 7.945 6.593 20,51 Faaliyet Giderleri 4.443 2.024 6.515 119,55 -31,81

Uzun Vadeli Yikumlilikler 6.677 7.351 -9,16 Esas Faaliyet Kari 188 29 1.262 548,62 -85,08

Toplam Borg 14.623 13.944 4,87 Amortisman 904 423 1.372 113,78 -34,12

Net Borg 8.119 7.337 10,66 FAVOK 1.092 452 0 141,72 ad

Sermaye 150 150 0,00 Vergi Oncesi Kar 268 183 571 46,61 -52,98

Ozkaynaklar 13.147 11.903 10,45 Ana Ortaklik Net Ka 575 22 113 2.559,18 407,72

K

Likidite 60,00
Cari Oran 1,40 1,55 -0,15 50,00
Likit Oran 0,57 0,71 -0,14 40,00
Degerleme 30,00
FIK 6,08 34,85 28,77 20,00
PD/DD 0,37 0,54 0,17 1000 t——
0,00
FD/FAVOK 5,24 539 -0,15 B o R R
T3 3382889888888 88888888
Karhlik S S8 SNANNANRNNAR I AN AN
= 83 0955883885835 08588388%8
Ozsermaye Karlilhg 510 0,21 4,89 L8880 208 L8020 082083882 A
Aktif Karliik 2,41 0,10 2,32 ——F/K =5 Yillk Medyan
Briit Kar Marji 35,54 34,00 1,53
Net Kar Marji 441 0,36 4,05 PD/DD
FAVOK Mariji 8,38 7,49 090 .0
Biiyiime 1,20
Net Kar Biiyime 0,00 0,00 0,00 100
E 0,80
FAVOK Biiyiime -11,74 -14,20 246
Ozsermaye Blyiime 962 3747 215 g0 Rt Mo at o NI
Aktif Biiyiime 39,82 38,73 1,09 020
R P 0,00
Faaliyet Etkinligi I3 I I NNNLN80080L858888883s8
Stok Devir Hizi 3,52 3,76 024 SSSSSSISRSSISSSSSSRSSSSS/SSRSR
» ’ M WM™~ 0 OO = N o N S N O 0O =N o N S 0 W~ 0
9900 o"H+4400Q0O0Q0QO0Q8Q0=-+00Q90Q0 9 QS Q9 Q9
Alacak Devir Hizi 951 1045 0,94 33335535333333333533933833333
Ticari Borg Devir Hizi 643 6,72 0,29 ~—PD/DD  ===5Yillk Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum
sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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