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EBEBK 2026 2geyrekte 9,33mir TL Hasilat, 1,33mlr TLFAVOK, 304,3m TL Net Kar ile konsensus
beklentilerine paralel sonuglar agikladigini gérmekteyiz.

Satiglar

2Q26'da satislara baktigimizda gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %16,9 artis gosterirken yilin ilk
yarisina baktigimizda gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %19,7 artis gérmekteyiz. Segment bazli
baktigimizda ise 2Q26'da gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla Magazacilik %17,3, E-Ticaret %18,6 artis
gosterirken yilin ilk yarisinda ise gectigimiz yila kiyasla Magazacilik %21, E-Ticaret'in %14,4 artis
gostermistir. 2Q26'da Operasyonel performansa baktigimizda gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla;

Turkiye magaza ziyaretgi sayisi %14,1 artis ile 14.92m kisiye

Ebebek.co.uk ziyaretgi sayisi %36,8 artis ile 364.4bin kisiye

E-Bebek ziyaretgi sayisi %9,2 artis ile 33.49m kisiye

Turkiye toplam satis adedi %20,6 artis ile 31.7m adede,

Pazaryeri satis adedi %12,7 dUsUs ile 837.8bin adede

UK toplam satis adedi %61,2 artis ile 305.4bin adede

E-Bebek.com toplam satis adedi %20 artis ile 2.45m adede

LFL satis adedi %13,2 artis ile 23.3m adede

Turkiye magaza basina fatura nominal tutar %37,1 artis ile 1198TL'ye

E-Bebek siparis basina nominal tutar %48,7 artis ile 1.988 TL'ye ulastigini gérmekteyiz.

2026/6A olarak baktigimizda ise gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla;

Turkiye magaza ziyaretgi sayisi %11,4 artis ile 29.1m kisiye

Ebebek.co.uk ziyaretci sayisi %34,4 artis ile 791bin kisiye

E-Bebek ziyaretgi sayisi %4,4 artis ile 74.1m kisiye

Turkiye toplam satis adedi %21,2 artis ile 60.7m adede

E-Bebek.com toplam satis adedi %18 artis ile 5.29m adede

Pazaryeri satis adedi %4,3 dUsUs ile 1.91m adede

LFL satis adedi %13,5 artis ile 44,2m adede

UK toplam satis adedi %93,6 artis ile 611.7bin adede

Turkiye magaza basina fatura nominal tutar %38,6 artis ile 1147 TL'ye

E-Bebek siparis basina nominal tutar %56,2 artis ile 1.903 TL'ye ulastigini gérmekteyiz.

Operasyonel performansi etkileyen gelismelere baktigimizda artan ticari hacim, tedarik zinciri ve
lojistik yonlu verimlilik artisi ve stratejik Grun gruplarindaki surdurulebilir bliyime olarak
degerlendirmekteyiz. BlUyime kompozisyonuna baktigimizda ise BuyUmenin hacim kaynakh
oldugunu, magaza adedindeki %22,0 artis ile %13,2'lik LFL artisi arasindaki farki ise yeni magaza katkisi
olarak okumaktayiz. Kanal tarafinda pazaryerindeki daralmaya karsilik ebebek.com'un %20,0
bldytmesini olumlu degerlendirmekteyiz.

Magaza BlyUmesinin Strmesi

2Q26'da magaza sayisina baktigimizda gectigimiz ceyrege kiyasla 7 magaza acilisi 1 magaza kapanisi
sonucu 311 magazaya ulastigini gérmekteyiz. Uluslararasi operasyonlara baktigimizda ise Birlesik
Krallik'ta 3 ve Kuzey Irak’'ta 1 magaza ile devam ettigini gérmekteyiz.

Karlilik

2Q26'da gectigimiz geyrege goére toparlanma gorsek de gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla
marjlarda daralma gérmekteyiz. 2Q26'da gectigimiz yilin ayni dénemine goére bor¢lanma oranlarindaki
geri gekilmeye paralel olarak finansman giderlerinin azalmasi, satilan malin maliyetinden esas
faaliyetlerden diger giderlere siniflanan tutarin dismesine paralel olarak Brut Kar marjinin daraldigini
izlerken FAVOK Marjinda ise vadeli alimlardan kaynaklanan finansman giderleri kapsaminda yapilan
siniflama tutarinin azalmasinin etkisiyle daraldigini gérmekteyiz. Net Kar marjinda ise yatirnm
faaliyetlerinden gelirler ve net parasal pozisyon kazancinin pozitif katkisini izlerken vergi etkisinin
katkly1 goérece sinirlandirdigini ancak marjlarda gegtigimiz yila ve gectigimiz ceyrege kiyasla
iyilesmenin olustugunu gérmekteyiz.

Borg Yapisi

2Q26'da gectigimiz ceyrege goére finansal bor¢ %17 artis gosterirken nakit pozisyon degisiminden
kaynakli net nakit pozisyonuna gegctigini gérmekteyiz. 2Q26 itibariyle 184.m TL Net Nakit pozisyonu
izlerken EBEBK -0,04x NetBor¢/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.

Sonug olarak konsensus beklentilere paralel agiklanan sonuglarini NOTR degerlendirmekteyiz.
Enflasyonist kosullara ragmen magaza buylUmesinin sirmesi ve glgli operasyonel performansin
devamini izlerken 6nimuzdeki stregte 10 yillik lisans anlasmasi kapsaminda Mothercare Urdnlerinin
sirket bunyesinde satilmasinin etkisi sonucu urtn cesitliliginin artmasi ve paralelinde guglu
operasyonel sonuglarin devamini beklemekteyiz. Ek olarak Turkiye dogum hizinda disUs izlesek de
ebebek igin kritik olan birinci dogum oranlarinin ikincil, Ggincll dogum oranlarina nazaran gérece
yatay kalmasini defansif olarak nitelendirmekteyiz. Sebebini ise ilk g¢ocuktaki ebeveyn harcama
tutarinin sonraki cocuklara kiyasla belirgin bir sekilde yliksek olmasi ve ebeveyn yasinin ylkselmesiyle
toplam sepet tutarinin artmasi olarak okumaktayiz. Ozetle EBEBK nezdinde defansif is modeli, yurtdisi
operasyonlarindaki buUylme ivmesi ve lojistik yatinmlar sonucu artan verimlilik odakli hikaye
dogrultusunda begenmeye devam etmekteyiz, bununla birlikte gincellenen makro varsayimlarimiz
dogrultusunda Hedef Fiyatimizi 136 TlL'den 128,20 TlL'ye revize etmekteyiz ve AL tavsiyemizi
surdirmekteyiz. EBEBK 2Q26 itibariyle 2,94x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.
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Nominal (TL) 21,22 19,20 79,73
Nominal (USD) 19,53 13,06 62,45
Pay Sahibi
Diger %28,42
Mahmud Muhammed Topbas %17,07
Ahmet Atif Topbas %16,51
Musa Topbas %16,35
Halil Erdogmus %9,94
Fatma Hande Topbas %5,86
Fatma Zehra Ulker %5,86
200,00
180,00
160,00
140,00
120,00 -
100,00 ¥
80,00
L W W W © © © © © © © ©
2gccdsag83Iggs g
© © © © © o © © © © © © ©
e EBEBK XuU100
Erdem YILDIZ

eyildiz@marbasmenkul.com.tr



mailto:eyildiz@marbasmenkul.com.tr

EBEBEK MAGAZACILIK -EBEBK- M

2C26 Bilango Analizi MENKUL DEGERLER

Sirket Karti

Hisse Adi Ebebek Magazacilik ;g9 9
Sektor Giyim Esyasi 160.00
Halka Agiklik Orani 25.0%
140.00
Kurulug Tarihi 01.06.2000
Yas e 12000
Personel Sayisi 4,990 100.00
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanis Fiyati 89.70 40.00
Giinliik Getiri 1.41 20,00
Haftalik Getiri 6.28
- 0.00
Aylik Getiri 21.22 <0 <0 <0 <0 < <© <© <© <© <© <© < <©
Géreceli Getiri 071 & S S & S8 & & & &
< < < < < < < < < < < & &
Yilik En Disiik - En Yiiksek 47.84-92.15
Yillik Ortalama Fiyat 63.65 EBEBK X100

Donen Varliklar 12,049 10,186 1829 Net Satislar 18,271 8,347 27,675 118.90 -33.98
Nakit ve Benzerleri 3,497 2,984 17.21 Yurt ici Satiglar 17,953 8,206 27,289 11877 -3421
Stoklar 6,483 5,751 1272 Yurt Digi Satiglar 318 140 386 126.61 -17.54
Ticari Alacaklar 145 158 -7.98  Diger Satslar 0 0 0 ad ad

Duran Varliklar 6,767 6,366 6.30 Satislarin Maliyeti 11,842 5,575 17,677 112.40 -33.01
Maddi Duran Varliklar 2,918 2,802 4.16  iskontolar 0.00 0.00 0.00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,314 1,185 10.89  indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ad

Aktifler 18816 16,552 13.68 Briit Kar 6,429 2,772 9,998 131.97 -35.69

Kisa Vadeli Yikiimlilikler 10,944 9415 16.25 Faaliyet Giderleri 5117 2,410 7,593 11232 -32.61

Uzun Vadeli Yiikimlilikler 2,130 2,055 3.70 Esas Faaliyet Kari 1,312 362 2,405 262.88 -45.42

Toplam Borg 13,075 11,469 14,00 Amortisman 821 387 1,136 11217 -27.68

Net Borg -185 40 -557.75 FAVOK 2,134 749 0 184.96 ad

Sermaye 160 160 0.00 Vergi Oncesi Kar 716 245 393 192.78 82.15

Ozkaynaklar 5,741 5,083 12.95 Ana Ortaklik Net Kar 380 71 55 43830 584.47
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Net Kar Marji 2.08 0.85 123 PD/DD
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir.  Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligr kapsaminda degdildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfody yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum
sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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