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Guiglu operasyon, zayif PTF Son Fiyat (TL) 30,20
Galata Wind, 1C26'da 691,58 milyon TL hasilat, 456,67 milyon TL FAVOK | Hedef Fiyat (TL) 53,90
ve 164,15 milyon TL net kar ile beklentilerimiz dahilinde hasilat ve Tavsiye AL
FAVOK, beklentilerimizin Gzerinde ise Net Kar agiklad. Piyasa Degeri (milyon TL) 16.308
Yenilenebilir Enerjinin tiretimdeki pay! artmaya devam ediyor. Piyasa Degeri (milyon USD) 361,27

F/K 17,74
2026 yihinin ilk ceyreginde Turkiye'de toplam elektrik Gretimi 90.797 =
GWh olmustur. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan Uretim ise 48.565 FD/FAVOK 831
GWh olarak gergeklesmis ve pastanin %53,49'unu olusturmustur. PD/DD 1,04
RES'lerden Uretim 6zelinde %38,36'lik artis, HES'lerden Uretim 6zelinde Hisse Sayisi (milyon lot) 540,00
%60,3T'lik artis, GES'lerden Uretim Ozelinde ise %4,86'lik artis o
kaydedilmistir. 1¢26'da Turkiye'de toplam elektrik tuketimi ise %3,09 FI?P(? (%) . . . 29,94
artisla 90 TWh olarak gerceklesmistir. GUnluk Ort. Islem Hacmi (milyon TL) 207,9
Sah RES liderlik etti. .

FIYAT
Sirket'in kurulu giic portféyne gére RES'lerin belirleyici olmaya devam PERFORMANSI (%) 1AY 3AY 12 AY
ettigi gorulUyor. 1¢26 6zelinde bakildiginda RES'lerdeki toplam elektrik
Uretimi 1C25'e gére %39,06 artisla 267.112 MWh olarak gerceklesti. Sah BiSTIO0'E GORE -8,46 10,72 -25,52
RES, bu yil da ilk geyrekte elektrik Uretimine liderlik etti. GES'lerden ise
1C25'e paralel sekilde 9 GWh enerji Uretildi. Nominal (TL) 3,42 14,13 32,12
PTF zayif seyrini strdurlyor. Nominal (USD) 2,09 10,30 14,96
1C26 oOzelinde Piyasa Takas Fiyati 1C25'e goére %22,15 dususle 52,14
USD/MWh olarak gergeklesti. Taspinar RES+GES, Gorum GES ve ORTAKLIK YAPISI %
Erzurum GES YEKDEM kapsaminda olsalar da Mersin RES ve Sah RES'in
Urettigi elektrigi Piyasa Takas Fiyatindan satiyor olmasi sirketin PTF Dogan Holding A.S 70,00
duyarlihgini artiriyor ve guglu uretim rakamlarina ragmen baskilanmis Diger 30,00
finansallarin olusmasini saghyor.

175,00
Finansallarda sinirli da olsa daralma gézleniyor.

165,00
1C25’e kiyasla guglu operasyonel verilere ragmen zayif PTF sebebiyle
hasilat 1¢26'da 1C25'e oranla %4,96 azalisla 691,58 milyon TL olarak 155,00
gerceklesti. FAVOK ise %11,70 azalarak 456,67 milyon TL oldu. 102 milyon
TL dUzeyinde Net Parasal Pozisyon Kazancina ragmen Esas faaliyet disi 145,00
finansal giderlerin etkisiyle Net Kar %6,22 dlsuUsle 164,15 milyon TL olarak
gergeklesti. 135,00
Karhlik tarafinda PTF etkisi gérantyor. 125,00
GUglu operasyonel sonuglara ragmen zayif PTF sebebiyle karllik
tarafinda daralma goézleniyor. Brat Kar marji 1¢26'da 1¢25’e kiyasla 2,63 115,00
puan azalarak %47,63, FAVOK marji 5 puan azalis ile %66,03, Net Kar
marjl ise gegen yila gore neredeyse paralel seviyede %23,72 olarak 105,00
gergeklesti. Maliyetlerde ve genel yonetim giderlerinde artis gértulmese
de zayif PTF sebebiyle karliigin baskilandigini gériyoruz. 95,00
Genel olarak bakildiginda sonuglan NOTR buluyoruz. Sirketin 85,00
operasyonel performansi ve Uretim tarafindaki gucli seyir dikkat ¢ekici
olsa da zayif PTF kaynakli baski finansallarda sinirl bir daralmaya neden 75,00
oluyor. Buna karsin, mevcut dusuk PTF seviyelerine ragmen non N w1 Y 00
finansallarin gérece direncli kalmasi operasyonel kalitenin surdigunu Q229283232228 282¢227°
kanitliyor. Onumuzdeki dénemde DGGCS'lerin devreye girmesiyle n 6 N 68 @8 6 04 & 4 o o
birlikte PTF tarafinda yukari yonld bir normallesmenin finansallar 2 2 2 2 2 : : : 2 2 2 2

Uzerindeki baskiyi hafifletebilecegini dUstnuUyoruz. 53,90 TL Hedef Fiyat
ile AL tavsiyemizi koruyoruz.
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180,00
Hisse Adi Galata Wind Eneriji

160,00
Sektor Enerji
Halka Agiklik Orani 30,0% 140,00
Kurulus Tarihi 11.04.2006 120,00
Yasi 20
Personel Sayist 67 10000

80,00

Fiyat & Getiri

Kapanis Fiyati 30,20 6000
Ginlik Getiri -4,85 40,00
Haftalik Getiri 16,42

20,00
Aylik Getiri 3,42
Goreceli Getiri -5,72 0,00

2.05.2025 2.06.2025 2.07.2025

Yilik En Disiik - En Yiiksek 020-034
Yillik Ortalama Fiyat 24,57

Ozet Bilango

G [ v [ e

Dénen Varliklar 1.992 2410 -17,34
Nakit ve Benzerleri 517 1.306 -60,39
Stoklar 5 5 0,00
Ticari Alacaklar 209 313 -33,21

Duran Varliklar 20.247 19.971 1,38
Maddi Duran Varliklar 12.569 12.641 -0,57
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7.057 6.710 517

Aktifler 22239 22381 -0,63

Kisa Vadeli Yikimlilikler 961 975 -1,34

Uzun Vadeli Yikimliliikler 5.589 5.858 -4,60

Toplam Borg 6.550 6.833 -4,13

Net Borg 1.593 1.642 -2,95

Sermaye 540 540 0,00

Ozkaynaklar 15.689 15.548 091

Oran Analizi

Likidite
Cari Oran 2,07 2,47 -0,40
Likit Oran 1,99 247 -0,48
Degerleme
FIK 19,54 14,27 527
PD/DD 1,04 0,78 0,26
FD/FAVOK 9,18 X:]] 2,36
Karlilik
Ozsermaye Karlihg 1,20 578 -4,58
Aktif Karlilik 0,86 4,05 -3,19
Brit Kar Marji 47,63 45,80 1,83
Net Kar Mariji 23,74 28,76 -5,02
FAVOK Mariji 66,03 68,43 -2,40
Biiyiime
Net Kar Biyiime -6,24 -22,59 16,35
FAVOK Biiyiime -11,70 -6,05 -5,65
Ozsermaye Biiyiime 34,76 13,60 21,16
Aktif Biiylime 39,83 15,46 24,38
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 296,61 260,81 35,79
Alacak Devir Hizi 9,95 9,96 0,00
Ticari Borg Devir Hizi 29,50 12,83 16,67

2.08.2025

2.09.2025 2.10.2025 2.11.2025 2.12.2025 2.01.2026 2.02.2026 2.03.2026 2.04.2026

e GWIND o XU 100

Ozet Bilango

Net Satiglar 692 2.940 2940 -76,47 -76,47
Yurt igi Satiglar 0 0 0 ad ad
Yurt Digi Satiglar 0 0 0 ad ad
Diger Satiglar 0 0 0 ad ad

Satiglarin Maliyeti 362 1.593 1.593 -77,27 -77.27
iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

Briit Kar 329 1346 1.346 -75,53 75,53

Faaliyet Giderleri 68 299 299 -77,06 -77,06

Esas Faaliyet Kari 261 1.048 1.048 -75,10 -75,10

Amortisman 196 964 964 -79,69 -79,69

FAVOK 457 2012 0 -77,30 ad

Vergi Oncesi Kar 329 1360 1.360 -75,82 -75,82

Ana Ortaklik Net Kar 164 845 845 -80,58 -80,58
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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