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MENKUL DEGERLER

HTTBT 2026 2.geyrekte 526,5m TL Hasilat, 224,4m TL FAVOK, 1139m TL Net Kar ile
beklentilerimize paralel sonuglar agikladigini gérmekteyiz.

Satiglar

2Q26'da satislara baktigimizda gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla satislar %32,9 artis
gosterirken yurt ici satislar %27,9 yurt digi satislar %37,8 artis gosterirken 2026/6A olarak
baktigimizda gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla konsolide satislar %37,8 yurt igi
satislar %34,2 yurt disi satislarin ise %36,3 artis gosterdigini gérmekteyiz. 2Q26'ya dolar
bazl baktigimizda gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %13,1 konsolide satis hacmi
izlerken SaaS %154 Yazilm Gelistirme ve Bakim %2,5 laaS ve Projelerin %21,1 artis
gosterdigini gérmekteyiz.6A26 olarak baktigimizda ise SaaS %21,9 Yazilim Gelistirme ve
Bakim %4,7, 1aaS ve Projelerin %1,1 artis gosterdigini takip etmekteyiz. 2Q26 itibariyle
gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla toplam satislar icerisinde SaaS payi 143bp artis ile
%71,1 laaS ve Projeler 6lbp artis ile %9,1 olurken Yazilm Gelistirme ve Bakim 204bp
daralma ile %19,7 olarak gergeklestigini gérmekteyiz. BlyUmenin sebeplerine
baktigimizda ise hacim artisi ve mevcut partner aktivitesiyle desteklenen yapinin
olumlu etkiledigini gérmekteyiz.

Onemli Geligmeler
2Q26'da operasyonel metrikler ve 6ne ¢ikan gelismelere baktigimizda ise ;

. Partner sayisinin yatay seyrettigini mevcut partnerlerdeki hacim
bUyUmesinin devam ettigini (2 yeni partner, 2 askida)

. Yolcu hacminin %12 artis gosterdigini (6A26)

. 15 kurulum projesinin tamamlandigini, dénem sonu itibariyle 15 aktif proje
bulundugunu (6A26)

. 2026/6A itibariyle Yatirnm/Ciro oraninin %45 oldugunu

. Dénem igerisinde yeni bir partner havayolunun Hitit Oxygen'le canl ortama
gegisi tamamlanirken Hitit Oxygen'’in gunlik islem hacmi 10mir'I gegtigini

. HPO bulut ortamina gegisin tamamlandigini ve mevcut banka ile édeme
sistemi entegrasyonlari yeni altyapiya tasindigini gérmekteyiz.

Karlihk

Kar marjlarinda baktigimizda gectigimiz ceyrege kiyasla sinirli da olsa toparlanma
izlesek de gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla baktigimizda jeopolitik gelismelerin
etkisiyle marjlarda daralma gérmekteyiz. 2026/6A sonuglara baktigimizda gectigimiz
yilin ayni dénemine kiyasla FAVOK marji 4pt daralma ile %40 olarak gergeklesirken Net
Kar marjinda ise 4.5pt daralma ile %19,3 olarak gergeklestigini gérmekteyiz.

Borg Yapisi

2Q26'da gegtigimiz ceyrede kiyasla finansal bor¢ $ bazli 1.3m $'dan 3.8m$ seviyesine
citksa da 4.2m $ ile net nakit pozisyonunun devam ettigini ve saglkli finansal yapinin
strdiguni gérmekteyiz. HTTBT 2Q26 itibariyle -0,25x NetBorg/FAVOK carpaniyla islem
goérmektedir.

Sonug olarak beklentilere paralel agiklanan sonuglari NOTR degerlendirmekteyiz. ikinci
ceyregin savas ortaminin gdlgesinde gegtigini , mevcut musteri gelirlerinin dengeli
cografi dagilim sayesinde direngli seyrettigini izlesek de yeni musteri kazanimi tarafinda
baskinin strdagunu gérmekteyiz. Ozellikle orta-buyik &lgekli havayolu ihalelerinin
daha kapsamli olmasi ve IATA kaynakli sistem dénisimu nedeniyle ihale sireglerinin
uzadigini ve savas nedeniyle havayollar tarafindan yatirmlarin 6telendigini
goérmekteyiz. HTTBT nezdinde $ bazli surdurulebilir gelir yapisinin sirketi defansif
konumunda tutmaya devam ettigini izlesek de haber akisi duyarliiginin havacilik
sektorine yansimalarini HTTBT nezdinde buyume agisindan kisa vadeli sinirh negatif
degerlendirmekteyiz. Ozetle strdurilebilir gelir yapisiyla sektére kiyasla ayrismasini
surdirse de jeopolitik etmenlerin yilin ilk yarisinda sektorl baskiladigini takip ederken
haber akislarini ve sektorel gelismeleri yakindan takip etmeye devam edecegiz. Sirket
beklentilerindeki revizyona paralel HTTBT nezdinde 64.40 TL olan Hedef Fiyatimizi 62.30
TL'ye revize ederken AL tavsiyemizi korumaktayiz. HTTBT 2Q26'da 14,1x FD/FAVOK ile
islem gérmektedir. HTTBT 2026 yilinda glncel kosullar dahilinde beklentilerde asagi
yonlu revizyonlara giderken yeni beklentileri asagidaki gibidir ;

. %15-20 $ bazli satis blyUmesi (6nceki %25-30)
. %40-45 FAVOK Marji (dnceki %43-48)
. %20-25 Net Kar Marji (6nceki %25-30)
0 %90-95 Tekrarlayan Gelir(degismedi)
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HEDEF FiYAT

62,30

Potansiyel +%64,9
TAVSIYE AL

Temel Veriler

Son Fiyat (TL) 37,78
Piyasa Degeri (milyon TL) 2325
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,055
F/K 27,04
FD/FAVOK 13,89
PD/DD 322
Hisse Sayisi (milyon lot) 300,00
Ort. islem Hacmi (milyon TL) 18,975
Fiyat Performansi

1Ay 3 Ay 12 Ay
BISTI00'E GORE 2,25 -5,21 -40,76
Nominal (TL) 1,31 13,94 -15,63
Nominal (USD) 2,92 -i9m -32,83

Pay Sahibi %

Pegasus Hava Tasimaciligi A.S %36,20
Diger %27,60
Fatma Nur Gokman %22,81
Dilek Ovacik %4,71
Hakan Unlu %4,34
Ozkan Dulger %4,34
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Hisse Adi Hitit Bilgisayar
140.00
Sektor Bilisim ve Yaziim
Halka Agiklik Orani 28.0%  120.00
Kurulus Tarihi 15.06.1994 0 00
Yagi 32
Personel Sayisi 427 8000
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Fiyat & Getiri
Kapanis Fiyat: 3778 %
Giinliik Getiri -1.36 2000
Haftalik Getiri -2.43
— 0.00
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Yillik En Disiik - En Yiiksek 35.26-53.95
Yillik Ortalama Fiyat 4360 T HTTBT ==xu100

| Kalemler [ 202606 | 2026/03 Deglglm(% 2026/06 | 2026/03 [2025/12 Degisim(%)

Dénen Varliklar 1,068 1421 Net Satslar 1,021 495 1,653 106.42 -38.20
Nakit ve Benzerleri 352 254 3840  Yurtigi Satiglar 387 196 645 97.17 -39.96
Stoklar 0 0ad Yurt Digi Satiglar 637 295 1,053 116.05 -39.48
Ticari Alacaklar 510 468 9.09  Diger Satslar 0 0 0 ad ad

Duran Varlklar 3,030 2,782 8.90 Sauslarin Maliyeti 574 287 842 99.94 -31.85
Maddi Duran Varliklar 132 139 -509 iskontolar 0.00 0.00 0.00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2,743 2,489 1020  indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ad

Aktifler 4,098 3,718 10.23 Briit Kar 448 208 8l 11536 -44.80

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 460 354 29.80 Faaliyet Giderleri 270 137 456 97.56 -40.72

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 205 203 0.97 Esas Faaliyet Kari 177 71 355 149.70 -50.05

Toplam Borg 665 558 19.29 Amortisman 225 107 345 10921 -34.98

Net Borg -199 -241 17.63 FAVOK 402 178 0 12533 ad

Sermaye 300 300 0.00 Vergi Oncesi Kar 201 84 400 139.67 -49.67

Ozkaynaklar 3,433 3,160 8.63 Ana Ortaklik Net Kar 197 83 389 137.39 -49.38

ik

Likidite 90.00
Cari Oran 232 264 032 8000
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Likit Oran 226 263 -036  60.00
Degerleme 50.00
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Kortilik geodddgzggegr8gedddddzyggs
Ozsermaye Karlilig 6.58 3.03 3.55 4828 8 8 8L QY 8L LR 8L 8L gy
Aktif Karlilik 530 243 2.88 = F/K w5 Yillik Medyan
Brit Kar Marji 43.82 42.00 1.82
Net Kar Marji 19.27 1676 251 PD/DD
FAVOK Marji 39.33 3603 330 1000

9.00
Biiyiime 8.00

7.00
Net Kar Biiyiime 12.78 26.16 -1338 600
FAVOK Biiyiime 2694 334 647 3% e~
Ozsermaye Biiyiime 3478 36.70 -1.92 g:gg
Alktif Biyiime 23.15 1925 390 ;o0
Fadliyet Etkinligi 333333888 88838888 R 8RR ELSS.
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Stok Devir Hiz 0.00 0.00 0.00 gsgggdddgsssesggsodiagggzLes s
Alacak Devir Hiz 4.18 420 -0.02 8885558888658 58888888888888358
Ticari Borg Devir Hizi 13.17 11.28 1.90 ——PD/DD =5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm
sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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