AMARBAS

Tat Gida 2026/09 Bilango Degerlendirme MENKUL DEGERLER
GENEL BILGILER
Halka Arz Tarihi 28.07.1993 Piyasa Degeri (Mn USD) 71
Son 1 yilda 100 TL ne oldu? Halka Agiklik Orani 41,0% :'f)'ka A.PiyasaDeg. (Mn .0
Odenmis Sermaye (Mn 245 Halka Ag. Piyasa Deg. (Mn 29
e TATGD XU100 e USD-TCMB TL) USD)
80~ Ozsermaye (Mn TL) 9.134 BiST islem Pazari P:zr;ar
- Piyasa Degeri (Mn TL) 3.503 Dahil Oldugu Ulusal Endeks -
1404 |
L ”\J\/\Nw Man PERFORMANS
A W Giin%  Haf% Ay% Yil% Yilbas1%
100% ‘u/\-\.\/f TATGD 2,65 -0,35 -14,62 7,35 21,79
80t I I I I I I I I I I I I XU100'e Gore 2,33 2,14 -1,24 5,33 22,98
o e XGIDA 423 555 337 14,38 37,82
S AV . S A S A CARPANLAR
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
Sektoér Ort. Son3YOrt. Cari 2025/12 2024/12
Piyasa Degeri (Mn USD) F/K 17,62 17,98 5,25 21,76 -
PD/DD 1,24 0,86 0,38 0,54 0,91
89 FD/DD 1,72 1,78 0,73 1,49 2,09
7 69 8 67 79 71 =
FD/FAVOK 10,46 12,70 5,34 9,50 -
F/K: Fiyat Kazang, PD/DD: Piyasa Degeri/Defter Degeri, F/Nakit Akis:
Fiyat/Nakit Akis, FD: Firma Degeri
2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2026/09 26.10.26 Ceyreklik Net Satiglar (Mn TL)

2,422 2,360 2,281

Ceyreklik net satislar bir dnceki ceyrege gore %8,94 duslis kaydederken, 2,110

sirketin net satiglari bir dnceki yilin ayni dénemine gére ise %1,96 25
distisle 7,6 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Ceyreklik FAVOK bir
onceki ceyrege gore %1.432,2 yikselis yasarken Ceyreklik Net Kar/Zarar
bir dnceki ceyrege gére %60,6 diisiis yasamistir. Sirketin ceyreklik FAVOK
mariji ise bir dnceki ceyrege gore 1,3 seviyesinden 21,6 seviyesine
yukselis kaydetmistir.

2024/09  2024/12  2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06  2026/09

Ceyreklik FAVOK (Mn TL)

irket 6zkaynaklarini bir énceki yilin ayni dénemine gére %78,
Sirket 6zkaynakl bir dnceki yilin ayni d6 ine gore %78,4

artirmistir. Sirket yillik 6zsermaye karlligi %8,9 diizeyindedir. Gegen yil 352 364 226 404
ayni donem ise %4,2 diizeyindeydi. Sirket aktiflerini ise gectigimiz yila 169 s 68 . . 52

gore %19,7 diizeyinde artirmistir. Sirketin yillik aktif karlilig %4,8 |m _ & e - —_
dizeyindedir. Gegen yil ayni dénem ise % 1,7 dlzeyindeydi.

Sirketin borcluluk durumuna baktigimizda ise son ceyrekte toplam borg 2024/09  2024/12 202503 2025/06 2025/09 2025/12  2026/03  2026/06  2026/09
icerisinde finansal borglarin payi azalmistir. Onceki ceyrek %71,62

dizeyinde olan finansal borg toplam borg orani %53,63 diizeyine Ceyreklik Net Kar / Zarar (Mn TL)

gerilemistir. Sirketin net borg pozisyonu bulunmaktadir. Sirketin net

borcu gegtigimiz yilin ayni dénemine gore %26,07 diistsle 3,18 milyar TL 62 132 90
seviyesinde gerceklesti. Ayni zamanda sirketin 1,87 milyar TL yabanci 283 o — [ ] 227,

para net yukumlaligu bulunmaktadir. Sirketin Net Nakit Akimi, gegen - - 12

yilin ayni déneminde 881,30 milyon TL iken bu dénem %-116,31 azalisla 73 i

-143,73 milyon TL olmustur.
2024/09  2024/12  2025/03 2025/06  2025/09 2025/12 2026/03  2026/06  2026/09

OZET FINANSALLAR

Bilanco (Mn TL) 2026/09  2025/09 %  2026/06 Ceyreklik FAVOK Marji (%)

Donen Varliklar 9.011 9.745 -8% 6.999

Stoklar 5.682 6.066  -6% 2.978 133 147 i
Duran Varliklar 7.651 4177 83% 7684 0, 29 . . =,

Toplam Aktifler 16.662 13.922 20% 14.683 | — ﬁ — - —

Kisa Vadeli Borglar 6.112 7.923 -23% 4.369

Uzun Vadeli Borglar 1.417 880  61% 1.390 2024109 2024112 2025003 2025/06 2025/09 202512 2026/03 2026/06 2026/09
Ozsermaye 9.134 5.120 78% 8.924

Gelir Tablosu (Mn TL) 2026/09 2025/09 % 2026/06 Net Borg (Mn TL)

Net Satiglar 7.560 7.711 -2% 5.111

Briit Kar 1.456 1.097 33% 778

Faaliyet Giderleri 933 939 -1% 632 @ — - - @ ® - . 373
Esas Faaliyet Kari 523 159 230% 147 -222 500 -429

FAVOK 877 472 86% 258 923 1,126

Net Kar 483 -68 - 359

2024/09  2024/12  2025/03 2025/06  2025/09 2025/12  2026/03  2026/06  2026/09
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Gelir Tablosu (Mn TL) 2026/03 2026/06 2025/09 2026/09 Deg. Dikey
Net Satiglar 2.606 5.111 7.711 7.560 -2% 100%
Satiglarin Maliyeti 2.190 4.333 6.614 6.104 -8% 81%
Briit Kar (Zarar) 416 778 1.097 1.456 33% 19%
Faaliyet Giderleri 311 632 939 933 -1% 12%
Genel Yonetim Giderleri 136 276 418 400 -4% 5%
Pazarlama Giderleri 170 343 498 508 2% 7%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 5 13 22 25 11% 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 105 147 159 523 230% 7%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 129 248 226 137 -40% 2%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 46 90 63 52 -18% 1%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 188 304 322 608 89% 8%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 226 258 472 877 86% 12%
Faaliyet Kari veya Zarari 188 304 322 608 89% 8%
Finansman Gelirleri 60 197 257 309 20% 4%
Finansman Giderleri 325 693 1.391 1.038 -25% 14%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 174 257 -199 478 - 6%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 132 359 -68 483 - 6%
Finansal Oranlar 2026/03 2026/06 2025/09 2026/09 Deg.
Likidite Oranlan
Nakit Oran 22,38 30,13 13,05 14,01 Pozitif
Cari Oran 1,46 1,60 1,23 1,47 Pozitif
Finansal Yapi Oranlari
Doénen Varliklar / Aktifler 50,05 47,67 70,00 54,08 Negatif
Toplam Borg / Aktifler 44,48 39,22 63,23 45,18 Pozitif
Toplam Borg / Ozsermaye 80,11 64,54 171,95 82,43 Pozitif
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -1.666,66 -1.889,58 -1.450,42 -1.865,30 -
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -151,59 -177,63 -280,53 -150,35 -
Karlilik Oranlari
Aktif Karhhg 0,97 2,50 -0,55 3,21 Pozitif
Aktif Karhihgi (Yillik) 3,04 4,55 1,74 4,75 Pozitif
Ozsermaye Karlihg 2,19 5,14 -1,34 6,04 Pozitif
Ozsermaye Karlihg (Yillik) 6,87 9,35 4,24 8,95 Pozitif
Esas Faaliyet Kar Mariji 4,04 2,87 2,06 6,92 Pozitif
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 6,31 6,51 1,26 8,18 Pozitif
FAVOK Mariji 8,68 5,06 6,12 11,59 Pozitif
FAVOK Mariji (Yillik) 10,73 10,24 5,26 12,37 Pozitif
Net Kar Marji 5,07 7,03 -0,88 6,39 Pozitif
Net Kar Marji (Yillik) 4,04 6,29 2,19 7,13 Pozitif
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DESTEK KAPANIS DIRENC FiYAT iSTATISTiKLERI
Destek3  Destek 2 Destek 1 14,31 Direng1 Direng2 Direng3 En Diisiik En Yilksek Ort. Kap. Deg. (%) XU100'a Gére (%)
13,41 13,59 13,95 1445 1467 1503 gon Giin 13,77 14,31 13,94 13,94 2,65 2,33
iSLEM HACMI iSTATISTIKLERI Son 1 Hafta 13,72 15,03 14,70 14,36  -0,35 2,14
Son Giin islem Giin. Hac.  Son 1 Hafta Ort. Yilbagi Ort. Son 1Ay 13,72 17,18 16,68 16,76  -14,62 -1,24
Hacmi Degisim Hac. Hac. Son1Yil 11,65 23,34 13,01 13,33 7,35 5,33
23.725.854 -25,00% 23.452.479 64.897.138 Yilbasi 11,79 23,3411,84 11,75 21,79 22,98
Son Giin Hacim Ort. Fark 1,17% -63,44% TEKNiK GOSTERGELER
HAREKETLi ORTALAMALAR Deger Konum  Yonii Bolge  Sinyal
HO Y6nii Konum Son Sinyal Sinyal Degeri Sinyal Tarihi Deg. (%) Super Trend 15,01 ASAGI T - -
5HO 14,38 | ASAGI SATIS 16,45 7.10.2026  -13,0 MOM 92,32 ASAGI T - -
10HO 14,72 1 ASAGI SATIS 16,64 6.10.2026  -14,0 RSI 34,07  YUKARI 0 - -
20HO 15,30 | ASAGI SATIS 16,87 5.10.2026  -15,2 STOCH 20,79  YUKARI N ASIRI SATIM -
S50HO 16,36 | ASAGI SATIS 18,32 31.8.2026  -21,9 CCI -79,85  YUKARI T - ALIS
100 HO 17,01 | ASAGI SATIS 18,06  9.9.2026  -20,8 MACD -0,73 ASAGI T 0 Ref Al -
200 HO 16,77 | ASAGI SATIS 17,09 18.9.2026  -16,3

TEKNiK DEGERLENDIRME

Gline 13,95 % seviyesinden baslayan hisse gilin icinde en dusuik 13,77 %, en yuksek 14,31 %, glinltk ortalama ise 14,05 ¥ seviyesinden islem gorirken
glinli %2,65 yiikselisle 14,31 % seviyesinden tamamladi. islem hacmi &nceki islem giiniine gére %25,00 ¥ azaligla 23.725.854,35 % diizeyinde
gergeklesti. Hisse birinci destek 13,95 % ikinci destek 13,59 % seviyesinden gegmekte. Hisse bu asamada kisa vadeli trendin yénii ASAGI olarak
degerlendirilmekte olup, 15,01 % trend degisim seviyesi yukari yonde kirilmadigi siirece asagi yonli trendin korunma egiliminde olacagini
distinmekteyiz. Bu asamada olasi bir trend degisikligi icin 15,01 % seviyesi yakindan gézlenmeli.
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MENKUL DEGERLER

Marbas Menkul Degerler A.S.

Adres : Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6, i¢ Kapi 7, Sisli - istanbul
Tel :+90 (212) 286 30 00

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Marbas Menkul tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Marbas Menkul sorumlu degildir.
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