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VATAS 11 Mayis 2026

Baskilanmis finansallar, gu¢lu hikaye Son Fiyat (TL) 48,94
Vatas Yatak, 1C26'da 6,04 milyar TL hasilat, 452 milyon TL FAVOK ve 21,63 | | cdef Flvat (TL) 66,80
milyon TL Net Kar ile beklentilerimize paralel hasilat ve Net Kar, Tavsiye AL
beklentilerimizin altinda FAVOK agikladi. Piyasa Degeri (milyon TL) 7.33]
Hasilat sinirli da olsa artis gosterdi. Piyasa Degeri (milyon USD) 161,55

F/K 37,28
Pazar payl kazaniminin sirdUigu bu geyrekte 1¢25'e kiyasla toplam satis FD/FAVOK 5,19
adedi %3 artarak 1,46 milyon adede ulasti. Urin fiyatlarindaki artislarin PD/DD 0.62
enflasyonun altinda kalmasi nedeniyle hasilat 1¢25'e gore yalnizca %1 ; . !
oraninda artig gdsterebildi. Sirket, 2026 yili_icin 28- 30 milyar TL Hisse Sayisi (milyon lot) 149,80
araliginda hasilat beklentisini surdarayor. FDPO (%) 59,01
Operasyonel giderlerdeki artis karliigi baskiladi. GUnluk Ort. Islem Hacmi (milyon TL) 39,21
Yilin ilk geyreginde gergeklestirilen maas zamlariyla birlikte diger ;
faaliyet giderleri ile pazarlama, satis ve dagitim giderlerindeki EIEYIQIIORMANSI % 1AY 2 AY 12 AY
enflasyonun Uzerinde artislar, operasyonel giderleri artirdi. Brut Kar (%)
1G25'e kiyasla sinirli da olsa artis gdsterse de, FAVOK %14,20 oraninda X .
geriledi. FAVOK marji 1¢25'e kiyasla 1,32 puan azalarak %7,49 seviyesine BISTI00'E GORE 2,60 -2,13 39,48
gerilerken, sirket 1C25'teki Net Zarar pozisyonundan bu geyrekte 21,63 .
milyon TL Net Kar pozisyonuna gecti. Nominal (TL) 13,71 9,09 101,57
Finansal yapi ve borg kompozisyonu geligiyor. Nominal (USD) 12,07 517 84,57
2025 yili sonunda duran varlik satimi ve yeniden kiralanmasi yoluyla
sirkete nakit girisi saglanmis ve YP-TL kompozisyonu hedeflenen ORTAKLIK YAPISI %
seviyelere yaklasmaya baslamisti. Bu ceyrekte gercgeklestirilen o
refinansman islemiyle kisa vadeli borglarin %30'luk kismi uzun vadeli Haci Nuri OZTASKIN 8,30
borglara dénusturdldd. Bu nedenle Net Borg 7,337 milyar TL seviyesine -
yukseldi ve FAVOK'teki gerilemenin de etkisiyle Net Bor¢/FAVOK orani Yilmaz OZTASKIN 7,30
2.6x seviyesine c¢iktl. Onumuzdeki dénemde énemli bir yatirim f
planlanmadigi dusunuldtgunde, bu oranin kademeli olarak Bostanci Ot. ve Tur. Is. A.S. 5,65
gerilemesini bekliyoruz. Diger 78,75
Yatirim hikayesi 6nemli bir potansiyel tasiyor.

200,00

Yatirimlar tarafinda Ankara ve Kayseri'deki GES projeleri faaliyete gegti.
Uretilen elektrigin yaklasik %60" sirket tarafindan kullanilirken, %40’
PTF Uzerinden piyasaya satiliyor. Sirket, bu yatirimlarin yillik finansallara 180,00
katkisinin yaklasik 2 milyon USD olmasi bekliyor. incesu Sunger
Fabrikasi'nda Uretim basladi ve ilk yil icin kapasitenin yaklasik %30-35'i

kadar Uretim ongoérulUyor. Yatirrmin, gelecekte sirketin stnger 160,00
ihracatcisi konumunu guglendirmesi ve sadece yatak sungeri degil,

farkli sektorlerde de kullanilabilecek trun gesitliligine olanak saglamasi 140,00
bekleniyor. ’
Genel olarak bakildiginda sonuglari SINIRLI OLUMSUZ buluyoruz. 120,00

Adetsel bazda satislarin %3 artisla 1,46 milyon adede ulasmasi,
operasyonel hacimde buyumeye isaret ediyor. Sirketin bu dénemde
sektordeki rekabet¢i konumunu korumasi ve bazi segmentlerde Pazar
pay!l kazanimini sUrdidrmesi olumlu buluyoruz. Ancak fiyatlamanin
enflasyonun gerisinde kalmas_lv hasilat artisini sinirlamis, operasyonel 80,00
giderlerdeki yukselis ve FAVOK'teki gerileme karlihgi baskilamistir.
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Refinansman islemiyle borglarin vade yapisi uzatilirken, Net Borgtaki O O O O OO OO O O o o
artisin ana sebebinin gercgeklestirilen refinansman islemi oldugunu B 6 N 6 68 6 A N 9 & ™ <
; ; i 9 ; , O © 0 ©Q 6 9 44 0 oo o
hatirlatmak isteriz. Yatllr_lmle_lr tarafinda Ir)cesu Sunger _Fab_rlkas.! nin e e e e e o
devreye alinmasi stratejik bir adim olup, ihracat potansiyeli ve urun
gesitliligi agisindan orta-uzun vadede deger yaratma kapasitesi tasiyor. a— YATAS XU100

Sirketin, kisa vadeli baskilara ragmen orta-uzun vadeli budyime
potansiyelini korudugunu dusunuyor, 66,80 TL Hedef Fiyat ve AL
tavsiyemizi strdUrUyoruz.
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Yatas Sirket Karti

250,00
Hisse Adi Yatag
Sektor 1 Uriinleri Ve Mobilya
200,00
Halka Agiklik Orani 54,0%
Kurulus Tarihi 25.09.1987
Yagi 39 150,00
Personel Sayist 3.296
Fiyat & Getiri 100,00
Kapanis Fiyati 48,94
Giinliik Getiri 2,43 5000
Haftalik Getiri 11,74
Aylik Getiri 13,71
Goreceli Getiri 2,28 0,00
9.05.2025 9.06.2025 9.07.2025 9.08.2025 9.09.2025 9.10.2025 9.11.2025 9.12.2025 9.01.2026 9.02.2026 9.03.2026 9.04.2026
Yilik En Disiik - En Yiiksek 023-049
Yilik Ortalama Fiyat 35,98 YATAS X100

Ozet Bilanco Ozet Bilanco

2026/03 | 2025/12 [Degisim(%, Items 2026/03 | 2025/12 |2025/12 Degisim(%,
3|

Dénen Varliklar 10.240 10.566 -3,08 Net Sauslar 6037 22658 22.658 -73,36 -73,36
Nakit ve Benzerleri 1.162 1.686 231,10 Yurtigi Satiglar 6.941 25.941 25.941 -7324 -73,24
Stoklar 4.088 4.175 -2,08  Yurt Digi Satiglar 304 1.547 1.547 -80,38 -80,38
Ticari Alacaklar 2.603 2.549 2,14 Diger Satslar 20 71 71 -72,25 -72,25

Duran Varliklar 15.607 15.799 -1,22 Sauslarin Maliyeti 3.984 14.880 14.880 -73.22 -7322
Maddi Duran Varliklar 12.425 12.498 -0,58 iskontolar 1.080,35 4.333,84 433384 -75,07 -75,07
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.023 992 3,11 indirimler 134,02 539,71 539,71 -75,17 -75,17

Aktifler 25.847 26.366 -1,97 Briit Kar 2.053 7.778 7.778 <7361 <7361

Kisa Vadeli Yikimlilikler 6.593 8215 -19,74 Faaliyet Giderleri 2.024 6515 6515 -68,94 -68,94

Uzun Vadeli Yikimliliikler 7351 6.305 16,58 Esas Faaliyet Kari 29 1262 1262 -97,70 -97,70

Toplam Borg 13.944 14.521 -3,97 Amortisman 423 1.372 1.372 -69,18 -69,18

Net Borg 7.337 6.215 18,05 FAVOK 452 2.635 0 -82,85 ad

Sermaye 150 150 0,00 Vergi Oncesi Kar 183 571 571 -67,93 -67,93

Ozkaynaklar 11.903 11.845 0,49 Ana Ortaklik Net Kar 22 113 113 -8091 -8091

Oran Analizi F/K
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Likidite 250,00
Cari Oran 1,55 1,29 0,27 200,00
Likit Oran 0,71 0,59 0,12 150,00

Degerleme

100,00
FIK 39,57 52,69 -13,12

50,00
PD/DD 0,62 0,50 0,11 m
FD/FAVOK 573 4,62 LI °‘°°u . o o o o o o o 6 6 o
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Ozsermaye Karliligi 021 101 080 VvV Vv V¥V vV Vv Vv VY Y VY YV VY YV Y Y
Aktif Karlilik 0,10 0,47 -0,37 ———F/K ====5Yillik Medyan
Brit Kar Marji 34,00 3433 -0,32
Net Kar Marji 0,36 0,50 0,14 PD/DD
FAVOK Mariji 7,49 11,63 4,14 2,00
. 1,80

Biiyiime 160
Net Kar Biyiime 0,00 -51,89 51,89 i‘z‘g
FAVOK Biiyiime -14,20 27,40 41,60 100
Ozsermaye Biiyiime 37,47 12,44 2503 0%

Ak Biiyiime 3873 19,54 19,19 040 e A SN

Faaliyet Etkinligi BT R R T I A A
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Stok Devir Hizi 383 397 -0,14 SR g a8 d8 SN iEdRsaagNSRaIa

: : : §5885 5533883885885 55835832¢383

Alacak Devir Hizi 10,66 12,05 -1,39 A
Ticari Borg Devir Hizi 6,72 559 1,14 ====PD/DD =5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:
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