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BIMAS
BIMAS 1.ceyrek bilangosu yayimlandi;

e Satiglara geyreklik olarak baktigimizda gegtigimiz yilin ayni dénemine gére %3’luk
artisla 147.7mlr TL olarak gergeklestigini ve konsensus beklentiye paralel geldigini
gorduk.

. Magdaza buyimelerine bakacak olursak ana perakende grubunda 1Q24’e gore
%6.9’luk buylme saglanirken kar marji yuksek file grubunda %21 biytimeyle giicli
hikayesini surdiirdigiini gérmekteyiz , konsolide favok’in %5’ini olusturan Fas-
Misir operasyonlarinda ise %16.5 ortalama buyimeyi de pozitif yorumlamaktayiz.
Kimiule baktigimiz zaman 1Q24 déneminde BIMAS magaza biyimesi %8 olarak
gercekleserek 13.809 magazaya ulagsmigtir. Onemli faktérlerden olan magaza
sepet hacmi %40.3 artarak enflasyon dogrultusunda gerceklesirken magaza
trafiginde 1Q24 doéneminde %3.7 azalmasini ve son 3 ceyrektir gergeklesen
daralmay: sinirli negatif yorumlamaktayiz.

e Karlihga baktigimiz zaman g¢eyreklik anlamda daralma gorirken brut kar haricinde
1Q24 déneminin de altinda marjlar gérmekteyiz. Marj yonli daralmanin temel
sebepleri arasinda llkenin makroekonomik temasi sonucu artan Uretici fiyatlarinin
tiketici nezdinde talep yonli daralmaya yol agmasi ve perakende sektorinin
temel faaliyet gideri olan personel giderlerinde 2025 asgari Ucret zammi
cergevesinde artan personel giderleri ana unsuru olusturmustur. Sirket 1Q25
déneminde 5.28mlr TL FAVOK aciklayarak piyasa beklentisinin %18 asagisinda
sonuglar getirirken net kar tarafinda 2.7mir Net Kar ile yine beklentinin asagisinda
sonuglar getirmistir.1Q25 déneminde gectigimiz ¢eyrede goére finansal borgta
%3’lik artis olsa da parasal pozisyon degisiminden kaynakli net borcun %41
azalisini pozitif bulmaktayiz. Sirket 0.78 NetBor¢/FAVOK rasyosuyla islem
g6rmektedir.

Beklentiye paralel satis beklenti alti karlihk ve 1Q25 déneminde faaliyet zaran
aciklanmasi sebebiyle bilangoyu sinirli negatif bulmaktayiz. Enflasyonist temanin
devam ettigi kosulda sirketin enflasyon lizeri hafif biyime egilimini siirdiirdiigini
ve kar marji yuksek FILE grubunda agresif magaza agilisinin devamini pozitif
yorumlamaktayiz. Ana hikayenin artik perakende operasyonlarinda verimlikte artig ve
FILE gibi nig doniisiimler oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket kisa vadeli olugabilecek
olasi diigiisiinii alim firsati ve defansif bir yatirnm olarak yorumlamaktayiz.
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2022 2023 2024 2025/3 2024/3 %
Satislar 279,252,910 474,200,415 519,566,633 147,722,657 143,308,140 3.1%
Satislarin Maliyeti -237,182,345 -399,581,632 -428,749,498 -121,863,881 -118,648,407
BRUT KAR 42,070,565 74,618,783 90,817,135 25,858,776 24,659,733 4.9%
% 15.1% 15.7% 17.5% 17.5% 17.2%
Magaza Sayisi 2022 2023 2024 2025/3 2024/3
BiM TURKIYE 10,370 11,203 12,089 12,261 11,471 6.9%
FiLE TURKIYE 202 236 287 295 244
BiM FAS 627 687 789 828 711 16.5%
BiM MISIR 311 356 418 425 365 16.4%
TOPLAM 11,510 12,482 " 13,583 13,809 12,791 8.0%
CEYREKLIK
m 2024/3 2025/3 2024/3 2025/3
Satislar 143,308,140,000  147,722,657,000 Net Borg 17,549,478,000  18,600,621,000
sati bliylimesi% 3.08% 6.0%
Briit Kar 24,659,733,000 25,858,776,000 Nakit 4,814,298,000 7 7,954,369,000
%briit 17.21% 18% 65.2%
Net Kar 5,335,475,000 2,705,109,000 netborg/6zkaynak 0.21 0.14
%net kar 3.72% 1.83% 2025/3 beklenti 2025/3 %
satis 147,722,657,000 147,879,800,000 |0%
EBIT% 113 - 0.61 FAVOK 5,282,371,000  6,454,500,000 -18%
EBITDA% 4.29 3.58 NET KAR 2,705,109,000  3,594,700,000 [INE25%
NET KAR% 3.74 1.83
Genel Y6n.Gid.% 2.19% 2.3%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 13.89% 15.8%
Arge% 0.00 0.00
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160.00
Hisse Adi Bim Magazalar
140.00
Sektor Perakende Ticaret
Halka Aciklik Orani 60.0% 120.00
Kurulus Tarihi 31.05.1995
100.00
Yasi 30
Personel Sayisi 95,630 80.00
60.00
Fiyat & Getiri
Kapanis Fiyat 486.75 40.00
Gunluk Getiri -0.66 20.00
Haftalik Getiri 7.93
Aylik Getiri 412 0:00
1K i .
i > N N > > N > N N 52 N N 5
Géreceli Getiri -2.85 ¥ o QY iy v R4 o o <> <o <Y > ¥
SV SV N SV SV v M SN SV SV 3 SV SN
Yilhk En Dusuk - En Yiksek 399.00-620.95
Yillik Ortalama Fiyat 510.32 BIMAS === Xu100

O zet Bilanco

S zet Bilanco

2025/03 2024/12 |Degisim(%)

Donen Varhklar 105,204 81,492 29.10 Net Satislar 147,723 519,567 519,567 -71.57 -71.57
Nakit ve Benzerleri 7,954 3,098 156.73 Yurt ici Sauslar (o] o] (o] a.d a.d
Stoklar 48,081 40,818 17.79 Yurt Disi Saugslar (o] (o] (o] a.d a.d
Ticari Alacaklar 27,026 26,120 3.47 Diger Sauslar (o] (o] (o] a.d a.d

Duran Varhklar 181,513 178,090 1.92 Satislarin Maliyeti 121,864 428,749 428,749 -71.58 -71.58
Maddi Duran Varhklar 99,997 99,143 0.86 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 230 239 -3.77 indirimler 698.87 2,707.32 2,707.32 -74.19 -74.19

Aktifler 286,717 259,582 10.45 Brit Kar 25,859 90,817 90,817 -71.53 -71.53

Kisa Vadeli Yukumlalukler 104,497 82,187 27.14 Faaliyet Giderleri 26,758 85,472 85,472 -68.69 -68.69

Uzun Vadeli Yukuimlialukler 49,244 46,927 4.94 Esas Faaliyet Kari -899 5,345 5,345 -116.82 -116.82

Toplam Borg 153,741 129,115 19.07 Amortisman 6,181 17,213 17,213 -64.09 -64.09

Net Borg 18,601 31,628 -41.19 FAVOK 5,282 22,558 o -76.58 a.d

Sermaye 607 607 0.00 Vergi Oncesi Kar 6,396 25,934 25,934 -75.34 -75.34

Ozkaynaklar 131,949 129.478 1.91 Ana Ortaklik Net Ka 2,705 18.587 18.587 -85.45 -85.45
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Oran Analizi F/K

Likidite 17.00
Cari Oran 1.01 0.99 0.02 15.00

19.00

Likit Oran 0.53 0.48 005 1300 W

11.00
Degerleme 9.00
F/K 18.55 17.27 |28  7:00
5.00
PD/DD 2.24 2.48 024 oo
FD/FAVOK 14.48 15.63 -1.15 100
Karlilik '»@y w@y m@y »&v »@o »@o w@(’o w@(’o
— > N 4 NV N v o >
Ozsermaye Karlilig 2.51 16.21 -13.70 ¥ 2 0 A A A > >
Aktif Karlilik 1.14 7.85 -6.71 e F/K a5 Yillik Medyan
Brit Kar Mariji 17.50 17.48 0.03
Net Kar Marji 1.83 3.58 -1.75 PD/DD
FAVOK Marii 3.58 434 -0.77 500
4.50
Biiyiime 4.00
Net Kar Biiyiime 4949 -16.63 3286 o0
FAVOK Biiyiime -14.03 13.62 -27.65 ggg
Ozsermaye Biiyiime 58.15 29.76 2840 150
1.00
Aktif Biiyiime 51.67 21.37 3030  os0
0.00
Faaliyet Etkinligi
Y J & & & & & & & P g P
Stok Devir Hizi 10.62 11.20 NOLT: S R S I R A A S Y S S St
Nd Nid N N N N Nd N NN N N
Alacak Devir Hizi 21.91 23.22 -1.31
Ticari Borg Devir Hizi 5.97 6.50 -0.53 =PD/DD 5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanhgdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirnm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRiMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
% +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is
Hani No:6, i¢c Kapi:7, Sisli/istanbul
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