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e Satiglara geyreklik olarak baktigimizda %4 daralmayla 129mir TL oldugunu goérdik bu
rakam konsensis beklenti olan 135mir TL'nin %5 asagisinda gergeklesti. Yillik olarak
baktigimizda ise %10 buylmeyle 519.5mIr TL olarak gerceklesti. TMS29 hari¢ satis
blylmesine baktigimizda %72 blylime gorirken ortalama perakende blylimesinin %68.3
olmasini pozitif degerlendiriyoruz. Fas operasyonlarinda satis biylmesi %66 olarak
gerceklesirken Misir operasyonlarindaki satis blylimesi %30 olarak gergeklesmistir. Bu
satis verilerine ek olarak sirketin toplam satiglarinda kendi markalarinin payinin %59
olmasini verimliligi destekleyici ve rekabet avantajini korumasi adina pozitif
degerlendiriyoruz.

e Sirketin magaza bilyumesine baktigimiz zaman %9’luk buyumeyle 13.583 magaza
sayisina ulastigini ve gugli biylmenin devam ettigini goérmekteyiz. Y.Disi Fas-Misir
operasyonlarinda magaza bilylimesi ortalama %15 olurken kar marji yiiksek olan FILE
grubunda blyime %21.6 ile dikkat gekicidir.

e Magaza satis ve sepet hacmine baktigimizda yillik ortalama %55 artisla enflasyon
Uzerinde blylime sagladigini gérmekteyiz. Ortalama konsolide guinlik musteri sayisinda
ise %8'lik gligli buylimeyle 6.8m kisi olmasini pozitif degerlendiriyoruz.

e 4C24 FAVOK 6.96mir TL olarak gergeklesti ve piyasa beklentisinin %8 lzerinde agiklandi.
Net Kar tarafinda ise piyasa beklentisi 6.1mir TL iken 3.8mlir TL ile beklentinin altinda
gerceklesti. Gegtigimiz yila gore brit kar marjinda 1.74pt iyilesme goriirken favok marji
0.1pt artisla %4.3 oldu. Ceyreklik anlamda en ylksek faaliyet karini gérdigumiz son
ceyrekte marjlarda yukari yonli hareketler gérmekteyiz. Ertelenmis vergi gelirinin kar
marjini bir miktar baskiladigini sdyleyebiliriz. Sirketin 62.5MW kurulu glice sahip GES’inin
olmasi ve bu sayede enerji tuketiminin %25'ini buradan karsilamasi marjlari destekleyici
niteliklidir.

4C24 rakamlarini gig¢lii bulmakla beraber beklenti alti gelen net kar ile beraber bilangoyu
sinirh  pozitif degerlendirmekteyiz. Sirketin hacimsel konumuyla beraber bakarsak
buyiimesinin gili¢lii oldugunu soéyleyebiliriz. Yiiksek marjlarla ¢alisan FILE grubundaki
bliyiime potansiyelinin devam edecegini diisiinmekteyiz. Sirket 2025 yilinda %8 satis
bilyiimesi ve marjlarda toparlanma beklentisiyle %5 favok marji hedefledigini agikladi. Sirket
15.1x FD/FAVOK 1,27 Net Bor¢g/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.
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2022 2023 2024
Satislar 279.252.910 474.200.415 519.566.633
Satislarin Maliyeti -237.182.345 -399.581.632 -428.749.498
BRUT KAR 42.070.565 74.618.783 90.817.135
% 15,1% 15,7% 17,5%
Magaza Sayisi 2022 2023 2024
BiM TURKIYE 10.370 11.203 12.089
FiLE TURKIYE 202 236 287
BIM FAS 627 687 789
BiM MISIR 311 356 418
TOPLAM 11.510 12.482 13.583

Yillik Ceyreklik
m 2024/12 2023/12 2024/12 2023/12
Satiglar 519.566.633.000 474.200.415.000 129.067.466.000 122.563.007.000
satis biiyiimesi% 9,57% 5,3%
Brut Kar 90.817.135.000 74.618.783.000 23.499.391.000 16.193.669.000
%briit 17,48% 16% 18,2% 13,2%
Net Kar 18.612.946.000 22.299.719.000 3.863.640.000 8.159.415.000
%net kar 3,58% 4,70% 3,0% 6,7%
EBIT% 1,03 1,02 2,2% -0,3%
EBITDA% 4,34 4,19 6% 3%
NET KAR% 3,58 4,70 4% 7%
Genel Yon.Gid.% 2,01% 1,9% 2,3% 2,1%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 14,44% 12,9% 16,9% 14,3%
Arge% 0,00 0,00 0,0% 0,0%
2024/12 2023/12 Ceyreklik Net Borg Degisimi
Net Borg 28.736.337.000 22.161.609.000 14.287.632.000
29,7% Ceyreklik Nakit Degisimi
Nakit 2.815.106.000 5.207.428.000 -34.283.000 1.946.678.000
-1.980.961.000
netborg/ézkaynak 0,24 0,22
2024/12 beklenti 2024/12 %

Satig 129.067.466.000 135.183.000.000 -5%
FAVOK 6.967.119.604 6.474.100.000 8%
NET KAR 3.863.640.000 6.109.300.000 [IINEETA
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Bim Magazalar Sirket Karti

100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi Bim Magazalar
180,00
Sektor Perakende Ticaret
160,00

Halka Aciklik Orani 60,0%
Kurulus Tarihi 31.05.1995 140,00
Yasi 30 120,00
Personel Sayisi 94.682 100,00

80,00

Fiyat & Getiri

60,00
Kapanis 516,50

40,00
Giunluk Getiri -0,10
Haftalik Getiri -1,53  290°
Aylik Getiri -8,26 000 D ™ > D D > D D > > “ © &
Goreceli Getiri -0.25 ’b')’é\, Vr&q/ 9;-\9’» ‘o,»é" ’\'3’6\’ q;.&'\/ 0;'3’6» 9'39’\’ '»'-\'6‘/ '\:-\'61/ '»7‘9’\’ '1,'-\'6‘/ 0,'19’\/

AS AS AS AS AS AS AS A A A AS AS AS
Yilhk En Dasik - En Yiksek 336-621
Yillik Ortalama Fiyat 497,15 BIMAS xu100

Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2024/12]2024/09 [Degisim(%) |  Kalemler | 2024/12 | 2024/09 [2023/12 Degisim(%)

Donen Varhiklar 74.041 83.664 -11,50 Net Satiglar 519.567 367.459 474.200 41,39 9,57
Nakit ve Benzerleri 2.815 2.849 -1,20 Yurt ici Satig (o] (o] (o] a.d a.d
Stoklar 37.086 36.363 1,99 Yurt Disi Satig (o) o (o) a.d a.d
Ticari Alacaklar 23.731 22.826 3,97 Diger Sauslar (o] (o] o] a.d a.d

Duran Varhklar 161.807 140.281 15,35 Sauslarin Maliyeti 428.749 304.114 399.582 40,98 7,30
Maddi Duran Varhklar 90.079 72.990 23,41 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 217 218 -0,30 indirimler 2.707,32 0,00 2.445,91 a.d 10,69

Aktifler 235.849 223.945 5,32 Brit Kar 90.817 63.346 74.619 43,37 21,71

Kisa Vadeli Borglar 74.673 86.250 -13,42 Faaliyet Giderleri 85.472 60.621 69.769 40,99 22,51

Uzun Vadeli Borglar 42.637 36.014 18,39 Esas Faaliyet Kan 5.345 2.725 4.849 96,14 10,23

Toplam Borg 117.310 122.264 -4,05 Amortisman 17.213 11.946 15.004 44,09 14,72

Net Borg 28.736 14.449 98,89 FAVOK 22.558 14.671 o 53,76 a.d

Sermaye 607 607 0,00 Vergi Oncesi Kar 25.934 18.641 31.828 39,12 -18,52

Ozkaynaklar 117.640 100.833 16,67 Ana Ortaklhik Net Ka 18.587 13.854 22.293 34,16 -16,63
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Oran Analizi F/K

Likidite 19,00
17,00
Cari Oran 0,99 0,97 0,02

15,00

Likit Oran 0,48 0,53 -0,05 13,00 W
Degerleme 11,00
FIK 16,87 13,19 3,68 9,00
PD/DD 2,67 2,99 -0,32 700
FD/FAVOK 15,18 17,48 230 %
3,00
Karlihik
1,00
Ozsermaye Karhhél |7, 10 2|,2| -4,| | 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025
Aktif Karlilik 8,27 8,57 -0,30 e F/K  =mmm=5 Yillik Medyan
Briit Kar Mariji 17,48 17,24 0,24
Net Kar Mariji 3,58 3,77 -0,19 PD/DD
Favok Mariji 434 3,99 0,35 7,00
Biiyiime 6,00
n e 5,00
Net Kar Biiylime -16,63 4,17 -20,80 200
Favok Biytime 1362 -1085 24,47 3’00 %
Ozsermaye Biiyiime 17,90 238,31 -220,42 ;00
Aktif Biiyiime 10,28 125,23 -11496 1,00
Faaliyet Etkinligi 0,00
™ 3 3 3 " " " “ “ »
Stok Devir Hizi 1148 11,28 020 & & & & 5 5 5 5 5
N N N S S N N N N N
Alacak Devir Hizi 23,85 23,57 028 > > > > > e ¢ > >
Ticari Bor¢ Devir Hizi 6,82 7,66 -0,84 PD/DD 5 Villik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanlidl kapsaminda dedildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim Kkarari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni

ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu dedildir.

ILETiSIM BiLGILERI Erdem YILDIZ Mustafa Kemal ESKi
ARASTIRMA UZMANI ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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