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e Doganlar Mobilya, 1972 yilinda kurulan ve bugin Turkiye mobilya sektorinin lider oyuncularindan biri haline gelen
koklu bir sirkettir. Biinyesinde Dogtas, Kelebek, Kelebek Mutfak-Banyo, Lova Yatak, Ruum Store ve BIGA Home olmak
Uzere alti marka bulunduran Doganlar Mobilya Grubu, bu markalarla yurtici ve yurtdisi pazarlarda genis bir Grin
yelpazesi sunmaktadir.

o  Sirket, yurtici ve yurtdisinda toplam 795 satis noktasina ulasmis ve 60 Ulkeye ihracat gergeklestirir hale gelmistir. Biga,
Duzce ve Senegal’de bulunan Uretim tesisleri ve tasarim merkezleriyle, teknoloji ve inovasyonu bir araya getirerek,

musterilerine segmentlerine uygun sekilde Grtinler sunmaktadir. 2023 2024
. ii(j)['zd4ijr)r/]'l1lilj|r;?§r sirket surdurilebilirlik, dijital donisim, misteri memnuniyeti ve c¢alisan mutlulugu odakh c¢alismalar Yurtici Satislar 14.686.263.586 15.091.915.855 2 76%
e Sirdirilebilirik faaliyetlerinde Biga ve Diizce’deki (retim tesislerinde GES vyatirimlari tamamlanmistir. ilk Yurtdigi Satiglar 897.333.942  701.047.053 EEPAR:IEZ
sUrdirdlebilirlik raporu yayinlanmistir. Cevre dostu malzeme kullanimi ve eneriji verimliligi konularina odaklaniimigtir. Diger Gelirler 67.413.720 65.832.100 VI
o Dijital dontusum faaliyetlerinde Rise With SAP HANA projesi ile tim is slreglerinin bulut ortamina tasinmasi Briit Satislar 15.651.011.248 15.858.795.008 1,33%
galigmalarina baglanildi. RPA, MES dretim veri toplama ve I0T/SCADA projeleri hayata gegirilmigtir. Online satig iadeler -122.252.895  -221.526.267 IEIWICH

kanallarini gliglendirerek, musterilere daha iyi bir dijital deneyim sunulmasi hedeflenmektedir.

. _ _ ()
o  Muisteri memnuniyeti faaliyetlerinde yurtici ve yurtdisi satis noktalari 795’e ¢ikarilarak, misterilere daha genis bir erisim Iskontolar BAVIEDENGES 3500579087 B R

agi saglanmasi amaglanmistir. Mobilya sektériinde bir ilk olacak sekilde ugtan uca nitelikli teslimat projesi baslatilmigtir. Net Satiglar 12.109.162.850 11.836.689.052 R
Prestijli ingaat projelerinde yer alinarak, marka bilinirligi ve gtvenilirligi arttirimasi amaglanmistir. Satislarin Maliyeti -7.985.710.967 -8.226.802.907 3,02%
e Hasilat geyreklik %10 artigla 3,17 milyar TL yillik %2,25 diisiisle 11,84 milyar TL olarak gergeklesti. i¢ pazar diri kalirken Briit Kar 4.123.451.883 3.609.886.145 s bR {73

yurtdigi satiglar %21,87 dususinde ozellikle TL reel degerlenmesi etkili olmustur. Sube artiglari ve kampanya Briit Kar Marji 34,05% 30,50% IR N-114
hareketliligi geyreklik bazda hasilatin artisina sebebiyet vermistir.

e Briit kar geyreklik %49 diistisle 561,06 milyon TL yillik %12,45 diisisle 3,61 milyar TL oldu. iadeler ve iskontolarin giiclii
artisinin yani sira satislarin maliyetinin ceyreklik %47 yillik %3,02 artisi brit karin dislisline sebebiyet verirken brat kar
marji ceyreklik yatay yillik 311 baz puan dususle %30,5 oldu.

e FAVOK geyreklik 93,62 milyon TL zarar yillik %43 disisle 867,46 milyon TL olarak gerceklesti. FAVOK dislst dogal
olarak satis ve brit karliligin diisiisiinden net etkilendi. FAVOK marji geyreklik yatay yillik 136 baz puan diisiisle %7,33
olarak sonuglandi.

o Net kar ¢eyreklik %28328 dususle -659,67 milyon TL yillik 453,52 milyon TL zarar gergeklesti. Net kar marji ¢ceyreklik
yatay yillik 734 baz puan dustsle -%3,83 oldu.

e Net bor¢ %2 artisla 3,45 milyar TL net borg/FAVOK 174 baz puan artigla 3,97 olarak gerceklesti.

Sonug olarak, bilangoyu negatif degerlendiriyoruz. Sirket 2025 yilinda TMS 29 hari¢ 14,4 milyar TL hasilat (+/- %3),
ihracat payr %8 (+/- %2), sube buyimesi 40-50 adet, FAVOK marji %14 (+/- %1), net bor¢/[FAVOK 1,3-1,5, yatirhm
harcamalari/ satiglar %1-1,5 olmasini bekliyor.
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Doganlar Mobilya Sirket Karti

100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi Doganlar Mobilya
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Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2024/12| 2024/09 [Degisim(%6) 2024/12 | 2024/09 [2023/12 Degisim (%)

Donen Varhklar 3.066 4.295 -28,63 Net Sauslar 11.837 8.160 12.109 45,06 -2,25
Nakit ve Benzerleri 180 289 -37,53 Yurt ici Satis 15.092 10.140 14.686 48,83 2,76
Stoklar 1.805 2.400 -24,80 Yurt Disi Satis 701 503 897 39,32 -21,87
Ticari Alacaklar 706 899 -21,43 Diger Satuslar 66 68 67 -3,85 -2,35

Duran Varhklar 6.766 5.073 33,37 Sausglarin Maliyeti 8.227 5.291 7.986 55,50 3,02
Maddi Duran Varhklar 5.391 3.754 43,61 iskontolar 3.800,58 2.414,76 3.419,60 57.39 11,14
Maddi Olmayan Duran Varhklar 399 359 11,00 indirimler 221,53 137,72 122,25 60,85 81,20

Aktifler 9.832 9.369 4,94 Brut Kar 3.610 2.869 4.123 25,83 -12,45

Kisa Vadeli Borglar 5.555 5.601 -0,81 Faaliyet Giderleri 3.895 2.635 3.443 47,85 13,13

Uzun Vadeli Borglar 1.082 873 24,04 Esas Faaliyet Kan -286 234 680 -221,87 -141,97

Toplam Borg 6.637 6.473 2,54 Ameortisman 15153 670 841 72,06 37,13

Net Borg 3.447 3.186 8,19 FAVOK 867 204 o -4,08 a.d

Sermaye 350 350 0,00 Vergi Oncesi Kar -825 72 894 -1.243,04 -192,34

Ozkaynaklar 3.195 2.896 10,33 Ana Ortakhik Net Ka -454 194 897 -333,99 -150,58
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Likidite 91,00
Cari Oran 0,55 0,77 029 #1.00
Likit Oran 023 033 onj =
61,00
Degerleme 51,00
F/K 0,00 0,00 0,00 41,00
PD/DD 0,84 1,05 -020 31,00
FD/FAVOK 7,08 5,24 185 2100
11,00
Karlilik w00 &
Ozsermaye Karlilig -15,71 10,65 -26,36 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025
Aktif Karlilik -4,60 2,75 -7,34 /K e 5 Y1 l1k Medyan
Briit Kar Mariji 3050 35,16 -4,66
Net Kar Marji -3,83 2,38 621 PD/DD
Favék Mariji 7,33 11,08 -3,75 500
4,50
Biiyiime 4,00
Net Kar Biyiime 000 -8243 8243 20
Favok Blyume -42,97 -26,94 -16,03 2,50
% 2,00
Ozsermaye Buyume 23'88 288’87 -264’99 1,50 M
Aktif Biiyiime 076 97,13 9790 %
Faaliyet Etkinligi 0,00
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Alacak Devir Hizi 1437 13,45 092 > > > > > > > > >
Ticari Borg Devir Hizi 3,69 482 -1,13 «===PD/DD ==5Yillik Medyan
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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