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EBEBK anne ve bebegdin dogum o6ncesinden baslayip 4 yasa kadar olan
sUrecindeki tum ihtiyaclarini karsilamayi hedefleyen sirket 2001'de Online, 2003'te
ilk fiziksel magazasini agmistir. 2011'de Topbas ailesi tarafindan satin alindiktan
sonra 2015 yilinda HelloBaby markasini bunyesine katip 2024'te globallesme
yolunda Birlesik Krallik'ta 2025'te ise Irak'ta ilk fiziksel magazasini agmistir. Uriin
gamina baktigimizda ise ana kategoriler olarak;

Hizli Taketim UrUnleri - bebek bezi, mama, bakim Grtnleri vb.
Tamamlayici Urlnler - banyo, emzirme, givenlik , oyuncak vb.
Bebek Arag Gereg ve Mobilya

Tekstil

Gugli Marka Bilinirligi ve Pazar Payi

Sirketin 2026/3 itibariyle 3 Birlesik Krallik, 11rak ve Turkiye'de 279 standart, 24 adet
mini olmak Uzere 303 magazaya ulastigini gérmekteyiz. 2022'de magaza sayisi
224,2024'te 270 iken gegtigimiz yila kiyasla 30 magaza agilisi gérmekteyiz. Sirketin
magdaza acllisi bilesik blyime orani ise %7,6'dir. Nielsen'in verilerine baktigimizda
guglu Pazar payinin artarak devam ettigini izlerken Bebek Bezi igin %13,7, Biberon
Mama igin %29.4 olarak gergeklesirken 2023 yilina kiyasla ortalama 3-5 puan Pazar
kazanimini pozitif degerlendirmekteyiz.

Artan Musteri Trafigi
2025 yilinda gegtigimiz yila kiyasla ;

Magaza ziyaretgi sayisi %6,6 artis ile 53.7m kisi

Magaza ziyaretgi sayisi bilesik bUyUme orani ise 2022'den bu yana %8,6
Magaza satis adedi %17,4 artis ile 92.08m adede

Magaza satis adedi bilesik buylime orani ise 2022'den bu yana %T1
E-bebek ziyaret sayisi %4,8 artis ile 136.4m kisiye

E-bebek satis adedinin ise %6 artis ile 8.86m adede

E-Bebek satis adedi bilesik blylme oraninin ise 2022'den bu yana %12
artis gosterdigini gérmekteyiz.

Yukaridaki operasyonel performansa baktigimiz zaman artan musteri trafiginin
devamini ve buna paralel olarak guc¢li hacimsel artis ile beraber satis ve karhlik
buUydmesinin sirmesini beklemekteyiz. EBEBK igin 2031 yilina kadar;

Magaza ziyaretgi sayisinda yatay seyir

Magaza satis adedinin %4.8 CAGR

E-bebek.com ziyaretgi sayisinin %3 CAGR

E-bebek.com satis adedinin ise %3.8 CAGR ile buUyumesini
beklemekteyiz.

Fiziksel magdazacilik tarafinda trafik blUyUmesinde yatay seyir beklesek de
verimlilik odakli yatirrmlar sonucu fatura basina adet icin %45 CAGR
beklemekteyiz.

Yatirim Temasi

GUg¢lu Pazar payi ve marka bilinirligi

Defansif is modeli

Globallesme yolunda yapilan magazacilik yatirimlari

Kuzey Irak’ta dogurganlik hizinin 3.41 seviyelerinde olmasi
Lojistik yatirimlar sonucu artan verimlilik ve satis buyimesi
Online satislardaki glg¢lu buyUme potansiyeli

2030 yilinda Imlr $ hasilat hedefi

Sadakat programi ile déntsim oranlarindaki artis potansiyeli

Sirket icin ana yatirrm tezimizi olustururken 6zellikle sadakat programi ve online
satis buylme potansiyelini sirket i¢in ana katalizér olarak gérurken, globallesme
yolunda yapmis oldugu yatirrmlarin ve Kuzey Irak gibi riskli ama potansiyel
pazarin bUyume ve defansif yapi yolunda destekleyici unsurlar oldugunu
dUsinmekteyiz. Glncel yatirrm temasi dogrultusunda EBEBK'i arastirma
kapsamimiza almaktayiz ve 136 TL Hedef Fiyat ile AL tavsiyemizi baslatmaktayiz.
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13 Mart 2026

Son Fiyat 63,20
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,840
Piyasa Degeri (milyon USD) 2233
Hedef Fiyat 136,00
Tavsiye AL
F/K 177,3
FD/FAVOK 2,87
PD/DD 2,16
Hisse Sayisi (milyon lot) 160,00
FDPO (%) 22,79
GUnluk Ort. islem Hacmi (milyon TL) 30,716
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE -14.11 -23.67 -30.30
Nominal (TL) -2.25 7.1 15.75
Nominal (USD) -3.36 3.83 -4.79
ORTAKLIK YAPISI %
Mahmud Muhammed Topbas 16,92
Ahmet Afif Topbas 16,51
Musa Topbas 16,35
Halil Erdogmus 10,83
Fatma Hande Topbas 5,86
Fatma Zehra Ulker 5,85
Diger 27,68
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1. 4Q25 Finansal Hatirlatma

EBEBK, 2025 4.ceyrekte 7.53 mir TL Hasilat, 1 mir TL FAVOK, 12.9 m TL Net Kar ile beklentilerimize paralel
sonuglar agikladigini gérmekteyiz.
Operasyonel basari hikayesi

4Q25'de gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla satislar %21,4 artis gosterirken 2025 yilina kimule olarak
baktigimizda ise %15,3 artis gosterdigini gérmekteyiz. Operasyonel performansa baktigimizda ise 4Q25'de
gegtigimiz yilin ayni dénemine gore ;

e Magdaza ziyaretgi sayisi %7,5 artis ile 13.99m kisiye

e  Ebebek.com ziyaretgi sayisi %2,6 artis gostererek 33.78m kisiye

e Magaza basina nominal fatura tutari %36,2 artis gostererek 1044 TL'ye

e Ebebek.com nominal siparis basina tutari %52,8 artis ile 1674 TL'ye

e  Toplam satis adedi %21 artis gostererek 27.89m adede ulastigini izlemekteyiz.
2025 yilina kimule olarak baktigimizda ise gegtigimiz yilin ayni dénemine gore;

e Magaza ziyaretgi sayisi %6,6 artis ile 53.69m kisiye

e Ebebek.com ziyaret sayisi %4,8 artis ile 136.4m kisiye

e Magaza basina nominal fatura tutari %33,9 artis gostererek 919 TL'ye

e Ebebek.com nominal siparis basina tutari %45,8 artis gostererek 1406 TL'ye

e  Toplam satis adedi %16 artis gostererek 105.4m adede ulastigini izlerken operasyonel performansi
pozitif degerlendirmekteyiz.

Operasyonel performansi etkileyen gelismelere baktigimizda ise 6zellikle tedarik zinciri ve lojistik yonlu
verimlilik artisi, stok ve nakit akis yonetimi, hizh teslimat, ¢evrimdisi kasa, sadakat ydnetimi gibi
calismalarin etkili oldugunu gérmekteyiz.

Magaza buylmesinin sirmesi

Magaza sayisina baktigimizda 4Q25'de 14 yeni magaza agilisiyla beraber toplam magaza sayisinin 300’e
ciktigini gérmekteyiz. Magaza konseptine gore baktigimizda ise 14 agilisin 9'u standart magaza, 5'inin ise
mini konseptli magaza oldugunu gérmekteyiz. Uluslararasi operasyonlarina baktigimizda ise Birlesik
Krallik'ta 3, Kuzey Irak’ta 1 magaza ile faaliyetlerine devam etmektedir.

Finansal karne

Kar marjlarina baktigimiz zaman geyreksel olarak yatay seyir izlerken gectigimiz yilin ayni dénemine
kiyasla gU¢lu bUyUmenin surdigunt gérmekteyiz. Kar marjlarinda artisin sebeplerine baktigimizda
magdaza sayisindaki ve hacimsel artis, operasyonel verimlilik, stok yonetimi, bor¢lanma oranlarindaki
dusuUs etkili oldugunu izlemekteyiz. Net Kar tarafinda ise 4Q25'de 17.1m TL Net Zarar agiklansa da azinhk
paylan etkisiyle ana ortakh paylarinda 12.9m TL Net Kar gdérmekteyiz. Buna ek olarak 4Q25'de Tuna
Cocuk’un alimindan dolayl dogan serefiyenin deger dusuklugu olarak 65m TL'lik giderin zarar olarak
muhasebelestirildigini gérmekteyiz.

Borg¢ yapisinda azalis

4Q25'de finansal borglar %10 daralma gosterirken Net Borg ise nakit pozisyon degisiminden kaynakli %49
daralma goéstermistir. Sirket 0.09x NetBor¢/FAVOK carpanlariyla islem gérurken finansal yapisinin saglikli
oldugunu dustinmekteyiz.

Sonug olarak baktigimizda beklentilere paralel sonuglari POZITIF degerlendirmekteyiz. Enflasyonist
kosullara ragmen magaza blylUmesi ve operasyonel verimliligini bUyUttigunu izlerken dnumuzdeki
dénemde yapilan yatirimlarin verimlilik Uzerindeki tam etkisini karliik Uzerinde gdrecegimizi
dustnmekteyiz. Onceki toplanti déneminde 2026 yiliyla ilgili 2025 yilinda olusacak ylksek bazdan endise
duyulmadigi ve buna paralel butgeleme yapildiklarini belirtirken surdurulebilir bUydmenin 6n plana
ciktigini gérmekteyiz. EBEBK 4Q25 itibariyle 2.86x FD/FAVOK carpanlariyla islem goériurken makul
fiyatlandigini disinmekteyiz.
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2. Operasonel Veriler
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. Nifus (m kisi) = == == Dogurganlk Hizi

Fiziksel Magazacilik icin TUrkiye'deki magaza sayisina baktigimizda, ntfus artis hizi ve dogurganlik hizini
da inceledigimizde projeksiyonumuzda magdaza blUyUmesinden ziyade m? artisi ve verimlilik artisi odakli
projeksiyon izlemesini beklemekteyiz. TUIK verilerine gére toplam dogum sayisi 2014'te 1.34 milyondan
2024'te 938 bine gerilemis olsa da, dogum sirasina gore kirilma baktigimizda dustsun agirlikh olarak
ikinci, iglncu ve dordinci+ dogumlardan kaynaklandigini, ebebek igin ticari agcidan en kritik segment
olan birinci dogumlarin ise 2021 yilindan itibaren ~380-390 bin bandinda yatay seyrettigini gérmekteyiz.
ilk cocuktaki ebeveyn harcama tutarinin sonraki cocuklara kiyasla belirgin sekilde yiksek olmasi ve
ebeveyn olma yasinin yukselmesiyle birlikte toplam sepet tutarinin artmasi, sektérd demografik baskiya
karsi destekleyen yapisal faktorler olarak éne gcikmaktadir. Bu gcercevede magaza satis adedinde bliylUme
trendinin surmesini, sirketin yapmis oldugu tedarik zinciri odakli lojistik yatirimlari, stok ve nakit akis
yo6netimi, sadakat programi ve ¢evrimdisi kasa gibi etkenler sonucu magaza sayisi buyumesi gérece yatay
seyretse de verimlilik odakl karlilik ve satis hacminin sirmesini beklemekteyiz.
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Yurt digi projeksiyonuna baktigimizda ise Avrupa'da bebek basina ortalama harcama 2.500%
bandindayken, Turkiye'de 800$ bandinda seyretmesi E-Bebek igin pazara yeni girmis olsa da buyuk bir
pastadan pay alimi agisindan ebebelog ve magazacilik tecribesinin de etkisiyle 6nemli potansiyeller
barindirdigini disinmekteyiz. Ozellikle Ebebek icin énemli sayilabilecek segmentlerden olan Mama
grubunda Turkiye'de bebek basina ortalama 9.5-10kg tuketim bulunurken gelismis Avrupa Ulkelerinde bu
rakamin Turkiye'nin 3-4 katina ulastigini, farklilasmanin bUyuUk 6lgide emzirme oranlari ve gelir dizeyi ile
aciklandigini gérmekteyiz. Sirket ingiltere operasyonlarinda yol haritasini yeniden degerlendirirken,
magaza optimizasyonu ve operasyonel verimlilie odaklanmaktadir. ingiltere'den gekilme giindeminde
olmadigi vurgulanirken, kisa vadede konsolide FAVOK'e pozitif katki beklenmemektedir. ingiltere icin
toplam Bebek Pazar Buyukluglu 6-7 mir Pound iken 2030 projeksiyonunda %4 bilesik bUyUme
beklenmektedir.

Fiziki
Magaza Pazar ingiltere Dogurganlik Hizi
irket Sayisi  Odak Noktasi Payi
Supermarketler 2500 + 2.00
(Asda, Tesco) Hizh Tiketim  45,0% 1.80
Boots 1900+
(Mothercare) Eczane/Bakim 15,0% 1.60
120
Smyths Toys Oyuncak vb. 10,0% 1.40
106 ) 1.20
Mamas&Papas Premium 8,0% 1.00
Jod M 47 :
B(:eboe aman Premium 4,0% S o =22 s Ida
70 O O OO OO0 O o o o
. 34 . o~ (o] o~ o o o (o] o~ (o] (o] o
John Lewis Premium 6,0%

Kuzey Irak igin veriler sinirli olsa da pazarin 500m - Imir $ arasinda oldugu tahmin edilmektedir. Jeopolitik
ve cografi agidan soru isaretleriyle dolu bir bodlge olsa da Turkiye'nin iki katindan fazla olan 3.41
dogurganlik hizinin Pazar igin ana katalizér oldugunu gérmekteyiz. Fiziki magazalara baktigimizda ise
kurumsal yapinin zayif oldugu ve pazarin buydk c¢ogunlugunun yerel esnaflardan olustugunu
gormekteyiz. Kuzey Irak icin online alisveris oraninin bdlgesel faktorler etkisinde %5-10 seviyesinde olmasi
Ebebek gibi kurumsal ve tecribeli yapi i¢cin dnemli firsatlar barindirdigini gérmekteyiz.

Kuzey Irak Dogurganlik Hizi

Kuzey 4.50
ingiltere Irak

Dogurganlik Hizi 1,41 3,45 4.00

0-14 Yas Orani 17,0% 40,0%

Kisi Basina Gelir(usd) 48.000 7.500 350

Rekabet Yuksek Dusuk '

Risk Dusuk YUksek

Pazar Blylume Hizi 4,0% 10,0% 3.00
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Online segment icin baktigimizda Turkiye'de internet aligveris orani 2015'de %25 seviyelerindeyken 2025
itibariyle %60 li seviyelere geldigini gérmekteyiz. Kullanim aliskanliklarindaki hizli degisimi izlesek de bu
rakamin hala AB ve ingiltere ortalamasinin altinda oldugunu gérmekteyiz. Oniimuzdeki siregte artan
kulanim oranlariyla birlikte E-bebek 06zelinde internet ziyaret¢i sayisi ve internet alisveris adedi
buUyUmesinin fiziksel magazanin 6ndne gegmesini beklemekteyiz. Magazaciligin sirket icin éneminin
yuksek oldugunu bir kez daha hatirlatirken sadakat programlarinin da etkisiyle satisa dénusim oraninin
daha yuUksek oldugu verimli magazacilik sisteminde ilerlenmesini, online segmentin ise artan trafik ve
stabil donUstm orani buyumesinin devamini beklemekteyiz.

internet Aligveris Orani
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3. Urun Portféyu

Sirketin 4 ana Urtn gami bulunurken bunlar sirasiyla ;

e Hizh Tiketim Urinleri sirketin en gicli konumlandigi Griin segmentlerinden birisi olurken Griin
gaminin icinde bebek bezi, bebek mamasi, bebek bakim ve temizlik Grtnleri ve i1slak mendil yer
almaktadir. Urin grubunun Ebebek Turkiye cirosu icindeki payl ise son U¢ yildir %31+
seviyelerinde seyrettigini gdormekteyiz.

e Tamamlayici Urinler banyo ve saglik, emzirme, beslenme, givenlik ve oyuncak vb. Grinlerini
olustururken Urin grubunun Ebebek Turkiye cirosu icindeki payi son Ug yildir %22+ sevilerinde
seyrettigini gérmekteyiz.

e Bebek Ara¢ Gereg ve Mobilya Uriinlerinde son (g yilda sinirli da olsa Pazar kaybi yasanirken
segment daralmasinin e-bebekten bagimsiz olarak alim glcuindeki daralmaya paralel olarak
azaldigini dusinmekteyiz. 2025 yilinda Urin grubunun Ebebek Turkiye cirosu igindeki payi
%10.74 olarak gergeklestigini gdormekteyiz. (2024: %12.17)

e Tekstil Urtnlerinde temel Urlnlerde yUksek kalite ve fiyat performans stratejisiyle ilerlendigini
izlerken sirketin Uriin grubunun Ebebek Turkiye cirosu icindeki payl %32.53 olmustur.

=2023 =2024 2025

40%

35%
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30%

25%

20%

Pay (%)

15%

10%

5%

0% = =

Hizli Tiiketim Uriinleri Tamamlayici Uriinler Bebek Arag Gereg & Tekstil Uriinleri
Mobilya

Bunlara ek olarak 19.6.2025'de UrlUn portféyunu gelistirmek ve guglendirmek amacgl Mothercare ile 10 yillik
stratejik lisans anlasmasi imzalandigini gérmekteyiz. Bu anlasma ile Mothercare markasinin Turkiye
pazarinda kullanim hakkini elde ederken e-bebek markalarinin da Mothercare magazalarinda satisa
sunulmasinin 6ndnun acilmasini pozitif degerlendirmekteyiz. Anlasmanin e-bebek i¢in yurt icinde Pazar
payi artisina yurt disinda ise kurumsal imaj ve marka bilinirligini arttiracagini disinmekteyiz.
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4. Yatinmlar

Sirket teknolojik dénusum, operasyonel verimlilik, lojistik ve yapay zeka olmak Uzere yatirrmlarin
olusturdugunu izlerken siraslyla deginmek gerekirse;

e Akili Stok Yazilimi ile Global Operasyon Mikemmelligi Faz 1-2 Ge¢mis verileri analiz ederek
magdazalara Urun dagitimi amacglanirken yapay zeka ile talep tahmininde bulunma Utzerine
calismalarin strdurdldugunu gérmekteyiz.

e Magdazacilik ve E Ticaret Operasyonlari i¢in Sorter ve Otomasyon Magazacilik ve e-ticaret
lojistigini tek bir catida bulustururken siparisten teslimata kadar gegen surenin
kisaltilmasinin amaglanmasi

e YeniDepo Yatirimlari Usak - Beylerhan bélgesinde faaliyete alinan tesiste istanbul ve Trakya
disindaki magazalarin Urln besleme operasyonlari igin ¢alisilirken Anadolu bélgesine
yonelik sevkiyatlarin hizlandiriimasinin amaglanmasi

e Offline Kasa ile tUm magazalarda kesintisiz, hizli ve glvenli satis imkani sunulmasinin
amaclanmasi

o Dijital Tedarik YOntemi satin alma ve mal kabul sureglerini e posta trafiginden arindirarak
uctan uca izlenebilir bir yapi haline getirmenin amaglanmasi

e Mini Magaza Siparis Hazirlama ve ikmal Operasyonu hizli tiketim Grtnleri agirhkh kigik
magdazalar igin Urinun personele ulastigi otomatik raflama ve shuttle yatirimi olarak
amaglanmasinin planlandigini gérmekteyiz.

5. Riskler

e Dogum oranlarindaki major dususler
e Yurtdisi operasyonda istenilen hedeflerin ulasilamamasi
e  Kurriski

e Enflasyonist baskilar sonucu alim gticinde dusus

Onumuizdeki dénemde magaza aginin verimlilik odakli genislemesi, sadakat programinin 2026 3.
ceyrekte devreye alinmasi, Mothercare lisans anlasmasinin Grin portféytne katkisi ve lojistik otomasyon
yatirimlarinin maliyet avantaji yaratmasi, sektérin defansif yapisi geregi sirketin uzun vadeli gérinimunu
pozitf olarak degerlendirmekteyiz. indirgenmis nakit akimlari (iINA) analizimiz dogrultusunda EBEBK igin
136,00 TL Hedef Fiyat ile AL tavsiyemizi baslatiyoruz.
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EBEBK 2026/12 2027/12 2028/12 2029/12 2030/12 2031/12
Satiglar 36.102.547.536 42.779.545.362 51.251.212.569 58.845.984.796 64.855.693.239 70.791.624.463
% 30,5% 18,5% 19,8% 14,8% 10,2% 9,2%
EBIT 3.321.434.373 4.149.615.900 5.227.623.682 6.296.520.373 7.198.981.950 8.141.036.813
NOPAT 2.491.075.780 3.112.211.925 3.920.717.762 4.722.390.280 5.399.236.462 6.105.777.610
Amortisman (+) 1.371.896.806 1.625.622.724 1.896.294.865 2.177.301.437 2.334.804.957 2.477.706.856
Net isletme Sermayesi
Degisimi(-) 411.364.073 68.922.373 -10.969.290 -81.864.478 -151.734.072 -194.246.037
Yatirim Harcamalari -1.552.409.544 -1.839.520.451 -2.152.550.928 -2.412.685.377 -2.594.227.730 -2.760.873.354
Serbest Nakit Akisi 1.899.198.970 2.829.391.825 3.675.430.989 4.568.870.819 5.291.547.762 6.016.857.149
indirgen mis Nakit Akisi 1.466.987.714 1.860.937.208 1.909.296.231 2.204.821.568 2.197.726.992 2.414.418.039
Iskonto Faktéri 0,77 0,66 0,52 0,48 0,42 0,40
EBEBK 2026/12 2027/12 2028/12 2029/12 2030/12 2031/12
Risksiz Faiz Orani 27,0% 20,0% 21,0% 16,0% 15,0% 12,0%
ERP 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5%
Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Ozsermaye Orani 62,0% 64,0% 66,0% 68,0% 70,0% 70,0%
Borg¢ Orani 38,0% 36,0% 34,0% 32,0% 30,0% 30,0%
Ozsermaye Maliyeti 33,5% 26,5% 27,5% 22,5% 21,5% 18,5%
Vergi 25,0% 25,0% 25,0% 25,0% 25,0% 25,0%
Bor¢ Maliyeti 30,5% 23,5% 24,5% 19,5% 18,5% 15,5%
AOSM 29,5% 23,3% 24,4% 20,0% 19,2% 16,4%
Serbest Nakit Akisi Toplam 12.054.187.753
Artik Deger 10.018.655.032
Firma Degeri 22.072.842.785
Toplam Borg 333.268.155
Azinlik Payi [0]
Sermaye 160.000.000
Hisse Kapanis 63,20
EBEBK 2026/12 2027/12 2028/12 2029/12 2030/12 2031/12
Magaza Sayisi 327 340 355 365 370 375
% 9,0% 4,0% 4,4% 2,8% 1,4% 1,4%
Magaza Basina Satis Adedi 317.699 328.818 338.683 348.843 357.564 366.503
% 3,5% 3,5% 3,0% 3,0% 2,5% 25%
Magaza Basina Ziyaretgi Sayisi 173.684 168.386 163.018 158.439 154126 149.541
% -3,0% -3,1% -3,2% -2,8% -2,7% -3,0%
Magaza Ziyaretgi Sayisi 56.794.732 57.251.304 57.871.443 57.830.173 57.026.701 56.077.813
% 58% 0,8% 1,1% -0,1% -1,4% -1,7%
Ebebek.com Ziyaretgi Sayisi 141.272.342 146.145.716 150.986.161 156.558.932 162.473.821 168.200.886
% 3,5% 3,4% 3,3% 3,7% 3,8% 3,5%
Magaza+E-Ticaret Satis Adedi 17.832.080 126.348.955 135.370.116 142.979.447 148.431.723 154.070.771
% 11,7% 7,2% 7,1% 56% 3,8% 3,8%
E-Ticaret Toplam Satis Adedi 13.944.652 14.550.833 15.137.812 15.651.744 16.133.007 16.632.071
% 4,3% 4,3% 4,0% 3,4% 3,1% 3,1%
Magaza Satis Adedi 103.887.428 1M1.798.122 120.232.304 127.327.703 132.298.716 137.438.700
% 12,8% 7,6% 7,5% 59% 3,9% 3,9%
bebek Satis Adedi 9.351.101 9.865.412 10.358.682 10.824.823 11.257.816 11.708.129
% 55% 55% 50% 4,5% 4,0% 4,0%
Pazaryeri Satis Adedi 4.593.551 4.685.422 4.779.130 4.826.921 4.875.191 4.923.942
% 2,0% 2,0% 2,0% 1,0% 1,0% 1,0%
EBEBK 2026/12 2027/12 2028/12 2029/12 2030/12 2031/12
Magaza Satisa D6nUsum Orani 38,0% 38,0% 38,0% 38,5% 38,5% 39,0%
fatura sayisi 21.581.998 21.755.495 21.991.148 22.264.617 21.955.280 21.870.347
Ebebek Satisa Dénusum Orani  1,8% 1,8% 1,8% 1,8% 1,8% 1,8%
fatura sayisi 2.542.902 2.630.623 2.717.751 2.818.061 2.924.529 3.027.616
EBEBK 2026/12 2027/12 2028/12 2029/12 2030/12 2031/12
Magaza Fatura Basina Tutar 1.473,33 1.727,55 2.043,18 2.312,78 2.571,00 2.805,86
% degisim 24,9% 17,3% 18,3% 13,2% 1,2% 9,1%
E-Ticaret Fatura Basina Tutar 1139,62 1.336,27 1.580,40 1.788,94 1.988,67 2.170,34
% degisim 24.9% 17,3% 18,3% 13,2% 11,2% 9,1%
Pazaryeri Ortalama Satis Fiyati 306 359 424 479 532 580
% degisim 24.,6% 17,1% 18,1% 13,1% 11,1% 9,0%
EBEBK 2026/12 2027/12 2028/12 2029/12 2030/12 2031/12
Nufus (m Kisi) 86,60 87,05 87,40 88,10 88,90 89,50
% degisim 0,6% 0,5% 0,4% 0,8% 0,9% 0,7%
Dogurganlik Hizi 1,45% 1,43% 1,41% 1,39% 1,37% 1,35%
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.
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