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Guclu yurtdisi operasyonlari

FROTO 2025 2.ceyrekte 194.79mlr TL hasilat, 12.6 mir TL
FAVOK, 6.11mlr TL net kar ile beklentilere paralel
sonuglar agikladigini gérmekteyiz.

Satis kirilimina baktigimiz zaman ihracat tarafinda
2Q25'de %47'lik ciro artisi goérurken i¢ Pazar zorlu
kosullar ve yogun rekabet ortaminin getirmis oldugu
etkilerden dolayi yuarutulen agresif satis politikalari
etkisiyle %13 daraldigini gérmekteyiz.

Adetsel satigslarda ise i¢ pazarda 2Q25'de %2'lik artis ile
25.649 adet olurken y.disi satislarda %46'lik guclu
blUyUmeyle 166.429 adet olarak gergeklestigini
gdérmekteyiz. ic pazarda ticari aragc segmenti 2Q25'de
adetsel anlamda %28 artis gosterirken Avrupa'da ticari
arag pazari %13 daralirken sirketin guglu arag portféyu ve

qucly satis rakamlari sayesinde %17.7'lik Pazar payi elde
etmistir.(6nceki %14.6)

Karlihga baktigimiz zaman hem ¢eyreksel hem de
gectigimiz yilin ayni dénemine gére hem ihracatin
payinin artmasi hem de 6zellikle i¢ pazardaki rekabetgi
fiyatlandirma ortamindan kaynakli daraldigini
gormekteyiz. FAVOK rakamina baktigimizda brut kar
daralma gosterse de gider optimizasyonundan ve esas
faaliyet karindan diger gelirlerdeki(kur farki+ vadeli
satistan kaynakli finansman geliri) artistan dolayi
gectigimiz ceyrege gore %18 artis gosterdigini
gormekteyiz. Net Kar ise 6.11mlir TL beklentiye paralel
gelmistir.

Borg¢ yapisinda ise énemli bir degisim bulunmamakla
beraber FROTO'nun NetBor¢/FAVOK carpani 1.99 olarak
gerceklesmistir. Buna ek olarak sirketin nakit akisindaki
guclu toparlanmayi da pozitif degerlendirmekteyiz.

Genel olarak baktigimizda beklentiye paralel sonuclari
pozitif degerlendirmekteyiz. i¢c pazarda olusan baskinin
yilin ikinci yarisi itibariyle toparlanmasini beklerken
Avrupa'da otomotiv sektdérinun hasar aldigi bir
dénemde yurtdisi operasyonlarindaki gucglu ve
surdurudlebilir blyumeyi pozitif dederlendirmekteyiz.
Sirketin Avrupa’da ticari ara¢ pazarinda énemli bir
oyuncu olmasi buna ek olarak yenilenen arag¢
portféoylnun de etkisiyle otomotiv sektérinde hikaye
anlaminda ayrisarak devam etmesini beklemekteyiz.
Ticari ara¢ pazarinda Cin etkisi sinirh olsa da rekabetci
kosullardan kaynakli olusan fiyat baskisinin karlihda
etkisinin ise bir sire daha devam etmesini
beklemekteyiz.

31 Temmuz 2025

Hisse Kodu FROTO
Piyasa Degeri (mlr TL) 33494
Piyasa Degderi (min $) 8.25
F/K 9.02
PD/DD 2.38
FD/FAVOK 9.36
Hisse Sayisi (mlIn lot) 3509
FDPO (%) . 17.74
Gunluk Ortalama Islem 1200
(mlIn TL) (12 ayhk)
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(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTI00'E GORE 1.53 -7.73 0.88
Nominal (TL) 6.95 7.79 -1.03
Nominal (USD) 4,99 234 -23.51
Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu dedgildir.
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Ford Otosan $irket Karti

120.00
Hisse Adi Ford Otosan
Sektor Otomotiv ~ 100.00
Halka Agiklik Orani 18.0%
Kurulus Tarihi 07.07.1959 ~ 80.00
Yasi 66
Personel Sayisi 25,699 60.00
Kapanig Fiyati 95.45
Giinliik Getiri 43 0
Haftalik Getiri 2.25 000
Aylik Getiri 6.95 ’&qy qs),vv 'v&“ ’&,Q- ’&qy qs),vv "9,@ ’\9,{*) ’9,37 ’&,33 @,@ "9,@
Goreceli Gfet.i.ri ) 3.02 {a_e"' < & o o ’9@' ﬁ?;&' o ’ ’e& ’ﬁyé‘" »,)w&' p N n?é" %0&"
Yilik En Disiik - En Yiiksek 78.85-109.30
Yillik Ortalama Fiyat 92.44 T FROTO ==xu100

Ozet Bilanco Ozet HETT)

Dénen Varliklar 212,167 189,696 11.85 Net Satiglar 365360 160,901 594,995 127.07 -38.59
Nakit ve Benzerleri 56,988 49,385 1539 Yurt ici Satislar 71943 33,926 150,969 112.06 -52.35
Stoklar 57,074 44,454 2839  Yurt Digi Satislar 299,697 129,936 456,908 130.65 3441
Ticari Alacaklar 76,037 73,831 299 Diger Satislar 2,468 1,161 4,021 112.59 -38.62

Duran Varliklar 205011 189,077 8.43 Sauslarin Maliyeti 334,555 146,996 540,391 127.60 -38.09
Maddi Duran Varliklar 118761 108,144 9.82 liskontolar 874851 4,121.58  16,903.09 112.26 4824
Maddi Olmayan Duran Varlklar 27,257 25,077 8.69 indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ad

Aktifler 417,178 378773 10.14 Briit Kar 30,805 13,906 54,604 121.52 -43.59

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 167,114 157,535 6.08 Faaliyet Giderleri 15,208 7,357 25,449 106.72 -40.24

Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 109,605 96,393 13.71 Esas Faaliyet Kari 15,596 6,549 29,156 138.16 -46.51

Toplam Borg 276,719 253927 8.98 Amortisman 7,667 3,506 10,712 118.68 -28.42

Net Borg 90,629 89,277 1.51 FAVOK 23264 10,055 0 13136 ad

Sermaye 3,509 351 900.00 Vergi Oncesi Kar 16,229 9,203 37,007 76.34 -56.15

Ozkaynaklar 140,459 124,846 1251 Ana Ortaklik Net Kar 12,988 6,487 38,864 10021 -66.58

FK

[ o [ 20506 [ 20503 | Degsm09 |

Likidite ot
Cari Oran 1.27 1.20 0.07 1500
Likit Oran 0.84 0.84 0.00 ﬁgg

Degerleme 9.00 "‘M.. L
FIK 10.93 11.28 -0.35 ;gg I,.m
PD/DD 238 2.98 059 300
FD/FAVOK 10.96 12.81 -85 o0 N N N . . . . . . .

Karhitk R N Rt R .
Ozsermaye Karlihg 11.40 6.04 536 ¥ 4 4 4 2 L v v
Aktif Karlilik 3.73 201 1.72 ——F/K =5 Yillik Medyan
Briit Kar Marji 843 8.64 -0.21
Net Kar Mariji 3.55 403 -0.48 PD/DD
FAVOK Mariji 637 6.25 0.12 800

Biiyiime Z:gg
Net Kar Biiyiime -38.76 -47.65 890 500
FAVOK Biiyiime 431 -27.87 23.55 ;‘gg %
Ozsermaye Biiyiime 60.83 38.85 21.98 2.00
Aktif Biiyiime 49.83 42.82 700 100

Faaliyet Etkinligi 0.00&5 B S S R R R
Stok Devir Hizi 12.00 1135 0.64 &9& &@? @@W &@W @3 &O &;& &9& @g;ﬁ &gf-b &9& &@ &9& &@?

Alacak Devir Hizi 8.73 8.68 0.05
Ticari Borg Devir Hiz: 7.28 7.01 028 ———PD/OD ===5Yilik Medyan
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