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Kervan Gida, yumusak seker (jelly, licorice ve marshmallow), sakiz, sert seker, draje ¢ikolata, suirpriz yumurta ve oyuncakl trinler
gibi cesitli sekerleme Urtnlerinin Uretim ve satisini yapmaktadir.Sirketin yillik Gretim kapasitesi 125.210 ton/yil ve 83,2 milyon
adet/yildir. Uretim faaliyetlerini Manisa ili Akhisar ilgesi, izmir, Polonya ve Misir'da bulunan 9 iiretim tesisi, 116 bin m2 kapali alanda
3.567 galisani ile sirdirmektedir.

2024 yilini yatinmlarla gegirmeyi strdirmustir. 1,3 milyar TL tutarinda yatinm yapilmistir.119,27 milyon TL’'lik kismi Akhisar
bolgesinde yapilmakta olan Uretim hatti yatinmlarindan olusmaktadir. Bu yatinm, sirketin Turkiye pazarindaki Uretim kapasitesini
artirmaya yoneliktir.262,12 milyon TL’lik kismi Polonya’da devam eden jelly Uretim hatti yatinmlan ve insaat ¢alismalarindan
olusmaktadir. Polonya’daki bu yatinmlar, sirketin Avrupa pazarindaki varlhigini giglendirme ve bu bolgedeki Uretim kapasitesini
artirma hedefi tagimaktadir.

Geriye kalan bakiye ise Misirda donem sonu itibariyle devam eden tretim hatti kurulumlarina iliskin tutarlari icermektedir. Misir’daki
yatirimlar, sirketin Afrika pazarinda bliyime ve bu pazarda Uretim yapma stratejisini gelistirmeye yoneliktir.

Kervan Gida, yeni Urlin gamlari arayigina baslamis olup calismalarini sirdirmektedir. 2023 yilinda 34,6 milyon TL olan Ar-Ge
miktarini 2024 yilinda 43,3 milyon TL seviyesine ¢ikarmistir.

Gida takviye galismalari; vegan, sekersiz, yliksek protein ve lif iceren yumusak seker triinlerinin gelistiriimesi projesi bulunmaktadir.
Bu proje fonksiyonel 6zelliklere sahip olup, pazarda giderek artan 6neme sahip oldugu degerlendiriimektedir. Ar-Ge galismalari,
mevcut Urlnlerin iyilestiriimesi ve Uretim sureglerinin optimize edilmesi gibi alanlar da kapsamaktadir. In-Line Proses Takibi ve
Uretimde Dijitallesme gibi projelerle {iretim siireclerinde otomasyon ve dijitallesme amaglaniyor.

Hasilat geyreklik %25 disusle 2,27 milyar TL yillik %4,12 disusle 11,36 milyar TL oldu. Net satislarda 6zellikle i¢ pazardaki satis
gelirlerinin diismesi etkili olmus olup diger pazarlarda ve ozellikle Iingiltere pazarindaki satis gelirlerinde énemli artiglar
gorinmektedir. 11,5 milyar TL net satis gelir beklentisinin hafif altinda gergeklesti.

Briit kar geyreklik %19 diisiisle 733,14 milyon TL yillik %4,86 artisla 3,32 milyar TL olarak gerceklesti. Ozellikle satistan fazla
Turkiye stmm dislsu dogal olarak yillik brit karlilikta artisa katki sagladi. Ceyreklik stmm azalmasina ragmen hasilatin daha fazla
dislsU dogal olarak geyreklik zayiflamaya neden olmustur. Brit kar marji geyreklik 77 yillik 250 baz puan artisla %29,73 olarak
sonuglandi. Briit kar marji artiglarini dzellikle ingiltere ve Tirkiye pazarlarinin yani sira Misir gibi diger pazarlarda destekledi.
FAVOK cgeyreklik %46,59 diisiisle 148,52 milyon TL yillik %13 digisle 1,06 milyar TL oldu. Yillikta FAVOK’iin ceyreklige gére diri
kalmasinin ana sebebi Ingiltere ve bu pazarin yani sira Misir gibi diger pazarlar etkili olmustur. Tiirkiye FAVOK'(i de kismen diri
kaldi. Ceyreklikte hasilat ve karlilik zayiflayisi FAVOK’e dogdal olarak yansidi. FAVOK mariji geyreklik 70 yillik 96 baz puan diisisle
%9,35 oldu. FAVOK marjinda %10,9 ve 1,4 milyar TL FAVOK kan beklentisinin altinda kaldh.

Net kar geyreklik %417 artigla 22,92 milyon TL olurken yillik 89,06 milyon TL net zarar gergeklesti. Net zararin yillikta sebebi
ozellikle net parasal kazancin %30 azalmasi etkili olmustur. Ceyreklikte guglu artisi finansman giderlerinin %57 azalisi ve net
parasal kazancin %84 artis géstermesi etkili olmustur. TMS 29°da finansal gésterimler 6nemli derecede etkili olmay1 stirdirmektedir.

olarak, son bilangoyu mevsimsel etkilerle zayif gelmesini bekliyorduk ancak daha zayif gelmesiyle negatif

degerlendiriyoruz. Akhisar, Polonya, Misir ve diger pazar yatirnmlarinin yani sira uriin gaminin degisikligine yénelmesi hemen
yansimayacagini belirtmek isteriz. Yumusak inis kosullan diisiuk baz etkisiyle 2025’te daha iyi bilangolar sunabilir. Geri alim siireci
hisse senedi fiyatlamasini destekleyen unsur olmaya devam ediyor.

+90 (212) 286 30 00

D

bin TL

Turkiye

Polonya

ABD

ingiltere

Diger

Eliminasyon

Net Satiglar

Turkiye - STMM
Polonya - STMM

ABD - STMM

ingiltere - STMM

Diger - STMM
Eliminasyon - STMM
STMM

Brut Kar

Brit Kar Marji

Turkiye - Briut Kar
Polonya - Brut Kar
ABD - Brut Kar
ingiltere - Briit Kar
Diger - Brut Kar
Turkiye - Brut Kar Marji
Polonya - Brut Kar Marji
ABD - Brut Kar Marji
ingiltere - Brit Kar Marji
Diger - Brit Kar Marji
Esas Faaliyet Kan

Esas Faaliyet Kar Marji
Turkiye - EFK

Polonya -EFK

ABD - EFK

ingiltere - EFK

Diger - EFK

Turkiye - EFK Mariji
Polonya - EFK Mariji
ABD - EFK Marji
ingiltere - EFK Mariji
Diger - EFK Mariji

2023
16.106.197
2.319.593
1.483.822
1.351.981
631.641
-10.043.790
11.849.444
-13.540.075
-1.882.629
-1.260.553
-1.006.148
-460.538
9.467.915
-8.682.028
3.167.416
26,73%
2.566.122
436.964
223.269
345.833
171.103
15,93%
18,84%
15,05%
25,58%
27,09%
1.431.407
12,08%
1.724.725
98.017
77.996
55.695
14.813
10,71%
4,23%
5,26%
4,12%
2,35%

2024
9.485.946
2.345.237
1.518.690
1.790.218
777.749
-4.556.640

11.361.200

-6.948.025
-1.942.013
-1.309.221
-1.384.452
-577.026
4.120.779
-8.039.958
3.321.242
29,23%
2.537.921
403.224
209.469
405.766
200.723
26,75%
17,19%
13,79%
22,67%
25,81%
883.209
7.77%
1.064.647
48.095
47.340
69.820
42.512
11,22%
2,05%
3,12%
3,90%
5,47%

-41,10%
1,11%
2,35%

32,41%
23,13%
-54,63%
-4,12%

-48,69%
3,15%
3,86%

37,60%
25,29%
-56,48%
-7,40%
4,86%
2,50%
-1,10%
-7,72%
-6,18%
17,33%
17,31%
10,82%
-1,64%
-1,25%
-2,91%
-1,28%
-38,30%
-4,31%

-38,27%

-50,93%

-39,30%

25,36%

186,99%

4,81%
-2,17%
-2,14%

-0,22%
3,12%
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Kervan Gida Sirket Kart

o
100 Liranin villik Seyri

Hisse Adi Kervan Gida

140.00
Sektor Gida
Halka Aciklik Oram 28.0% 120.00
Kurulus Tarihi 01.09.1994

100.00
Yasi 31
Personel Sayisi 3,486 80.00

60.00
Fiyat & Getiri
Kapanis 2.47 40.00
Gunluik Getiri 0.41 20.00
Haftalik Getiri 9.78
Aylik Getiri 7.86 o
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Goreceli Getiri -0.64 S L '\,-Qo,. "§o~ q‘(';\- A A A A ":_;v S LSV S
Yillik En Dusiik - En Yiiksek 2.00-3.66 e e e e e e ~ >~ e he ~ >~ >~
Yilhik Ortalama Fiyat 2.59 KRVOD X100

Ozet Bilanco OSzet Gelir Tablosu

DegisimGo
Déonen Varhklar 5,804 5,461 6.29 Net Sauslar 11,361 8,557 11,849 32.77 -“4.12
Nakit ve Benzerleri 620 280 121.81 Yurt ici Sats 3,049 2,187 3,218 39.41 -5.27
Stoklar 2,562 2,346 9.21 Yurt Disi Saus 8,724 6,679 i 774 30.63 -4.93
Ticari Alacaklar 1,869 2,185 -14.45 Diger Sauslar 3 7 o -54.59 a.d
Duran Varhklar 6,779 6,567 3.24 Sauslann Maliyeti 8,040 6,122 8,682 31.34 -7.40
Maddi Duran Varhklar 5,989 5,733 4.46 iskontolar 210.82 190.56 193.46 10.63 8.97
Maddi Olmayan Duran Varhklar 470 478 -1.62 indirimler 163.30 125.39 153.86 30.23 6.14
Aktifler 12,583 12,027 4.62 Brut Kar 3,321 2,435 3,167 36.37 4.86
Kisa Vadeli Borglar 6,061 5,879 3.11 Faaliyet Giderleri 2,783 1,924 2,425 44.61 14.77
Uzun Vadeli Borglar 1,048 736 42.39 Esas Faaliyet Kan 538 511 743 5.35 -27.51
Toplam Borg 7,109 6,615 7.48 Amortisman 524 349 479 50.16 .42
Net Borg 3,969 3,934 0.89 FAVOK 1,063 860 o] 23.53 a.d
Sermaye 2,160 2,160 0.00 Vergi Oncesi Kar 103 -6 534 1,892.65 -80.73
Ozkaynaklar 5,084 5,014 1.40 Ana Ortakhik Net Ka -89 -96 351 6.82 -125.39

+90 (212) 286 30 00 Adﬂﬂhk www.marbas.com.tr




AMARBAS

MENKUL DEGERLEHR

"
Likidite 46.00
Cari Oran 0.96 0.93 0.03| 4190
= 36.00
Likit Oran 0.48 0.50 -0.02
31.00
Degerleme 26.00
F/K 0.00 28.13 -28.13  21.00
PD/DD 1.05 0.95 0.10 16.00 J
FD/FAVOK 8.75 8.5l gas| 1190
6.00
Karhilik
) 1.00
Ozsermaye Karliligi -1.67 -2.71 1.04 25.09.2024 25.10.2024 25.112024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025
Aktif Karlihk -0.71 -1.03 0.33 e /K a5 Y11k Me dyan
Brut Kar Marji 29.23 28.46 0.77
Net Kar Marji -0.78 -1.12 0.33 PD/DD
Favok Marji 9.35 10.05 -0.70 4.00
= 3.50
Biiyiime
3.00
Net Kar Biiyiime 0.00 0.00 0.00 s
Favok Biiyiime -13.03  -1876 573 200
= — 1.50
Ozsermaye Biiyiime -9.36  145.18 B o . —
Aktif Buyume -0.66 85.99 -86.65 0.50
0.00
Faaliyet Etkinligi
4 ¢ & & & ¢ ¥ & & ¥ &
Stok Devir Hizi 3.53 3.71 018 & & ¢ o & W W o oY
5\ N NG Q> RN N Q> NG ¥ NG
Alacak Devir Hizi 5.90 5.90 000 °
Ticari Borg Devir Hizi 495 7.00 -2.05 ====PD/DD ====5 Yilik Medyan
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331

eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

0212 286 30 00 | 331
meski@marbasmenkul.com.tr
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