A

MACKOLIK
Mackolik - Olumlu 17 Temmuz 2025
. Hisse Kodu MACKO
Isler yolunda Piyasa Degeri (mlr TL) 38
Piyasa Degeri (mIn $) 94,39
Mackolik 2025 2.ceyrekte 263,96 milyon TL hasilat, 134,95
milyon TL FAVOK, 88,48 milyon TL net kar ile F/K 10,54
beklentilerimizin bir tik Gstiinde sonuclar paylasti. PD/DD 6,79
FD/FAVOK 7,26
Ligler bakimindan sakin déneme sahip olan 2.ceyrekte
normal sartlarda sakin seyir beklenen sirketin satislarini Hisse Sayisi (mlIn lot) 100
yildan yila %37,69 oraninda artirarak 263,96 milyon TL FDPO (%) 33,98
seviyesine ulastl. Ocak-Haziran déneminde Mackolik GUnluk Ortalama islem 32,21

nezdinde aylik ortalama kullanici sayisi 7,78 milyon,
gunluk 3,8 milyon olarak gerceklesirken aylik ekran
goruntuleme sayisi 6,6 milyar olarak sonuclandi. MeD
nezdinde ise aylik ortalama 1,65 milyon, glinlik 680 bin
olurken aylik ekran goéruntuleme ise 405 milyon olarak
gerceklesti. 2500'U askin canli mag ile 175 Ulkenin ligi
hakkinda bilgi verilerek dinyanin %84'Unl kapsami
altina almis durumdadir. Sampiyonanin olmadigi
ortamda bu miktarda verilerin gelisini gayet olumlu
karsiliyoruz. Gelirlerin Magkolik miktari artmis olup
%81'den %85'e ylkselirken MeD nezdinde ise %19'dan
%15'e baz etkisiyle dusmustur.

Operasyonel glclenme kaldigi yerden devam ediyor.
FAVOK yildan yila %27,56 artisla 134,95 milyon TL olarak
gerceklesirken %55 FAVOK marji beklentimizin
Uzerindeki seyir devam ediyor. Hacimsel buyumeler
dogrultusunda FAVOK marjinin yilsonuna dogru
dengelenmesini bekliyoruz. FAVOK marji 245 baz puan
dususle %59,89 olarak gergeklesti.

Yapay zeka, yazilim gelistirme ve Ar-Ge faaliyetlerine
odak kesildi. 1 Temmuz 2025 itibariyle tescili
tamamlanan Macgkolik Teknoloji ile teknoloji odakli
bUyUme faaliyetlerinde 6nemli aksiyonlar alinmasini
bekliyoruz.

Onemli bir faiz geliri edinimi net kara katki sagladi. Ana
ortak Mediazz Uzerinden faiz gelirleri 19,9 milyon TL
seviyesinden 32,7 milyon TL'ye yUkseldi. Ayrica Onedio
ile de iliskiler sinirlh miktarda azalsa da kaldigi yerden
devam ediyor.

Bu gergevede arastirma kapsamimizda olan MagkoliK'i
begenmeyi ve 6n planda tutmayi sirdirmekle birlikte
sampiyona yili olan 2026 yilinda esas ayrismanin
gerceklesmesini bekliyoruz.
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BiSTIOO'E GORE -2,68 7,51 70,05
Nominal (TL) -2,76 7,50 70,25
Nominal (USD) -0,88 1224 83,25
Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guUvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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Mackolik Internet Hizmetleri Sirket Karti

Hisse Adi nternet Hizmetleri
Sektor /e Eglence sektoru
Halka Agiklhik Orani 34,0%
Kurulus Tarihi 7.11.2001
Yasi 24
Personel Sayisi 124
Kapanis 38,02
Gunluk Getiri -0,47
Haftalik Getiri -0,21
Aylik Getiri -2,76
Goreceli Getiri 0,55
Yilhk En DUsUk - En YUkse 017-044
Yillik Ortalama Fiyat 27,39
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Dénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

Oran Analizi

[ Oranlar [ 2025/06 | 2024/06 | Degsim(Bps)

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlihg:

Aktif Karhlik

Brut Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Buyime

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye BuyUume

Aktif BuyUme
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

(6] 2
392 276 42,12 Net Satiglar 522 402 697 29,78 -25,21
29 23 27,34 Yurtici Satis o o) o ad ad
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261 162 6139 Diger Satislar o] o o) ad ad
305 110 177,53 Satislanin Maliyeti 141 n7 21 20,95 =331
15 13 20,03 iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
26 68 40,83 Indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad
697 386 80,74 Brut Kar 380 285 486 33,40 -21,78
159 77 105,59 Faaliyet Giderleri 97 83 126 16,48 -23,15
15 3 404,60 Esas Faaliyet Kan 284 202 360 40,36 -21,30
174 80 116,66 Amortisman 29 22 40 32,92 -27,91
-28 -20 -36,73 FAVOK 312 224 o} 39,64 ad
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