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MARTI GMYO

Sirket 6zel hesap dénemine ve avro bazli finansallara tabiidir.

Marti GMYO - Olumlu

Beklentiler dahilinde giglu sonuglar

Marti GMYO, 2025 1.ceyrekte 48,09 milyon TL hasilat, 30,17
milyon TL FAVOK ve 9,85 milyon TL net kar ile beklentiler
dahilinde gig¢li sonuglar paylasti.

En sakin ceyrekte bile glcli sonuglar takip ettik. Sirketin
Nisan-Haziran ve Ekim-Aralik dénemleri gorece sakin
geciyor diyebiliriz. Bu c¢ercevede sakinlige ragmen
konaklama oranlarinin MARTI 6zelinde sektérden daha
iyi fiyatlama tecrlbesiyle 6n planda olmasiyla iyimser
sonuglar takip etmeyi sirdUruyoruz.

Esas hareket Haziran-Eylul ve Ocak-Mart déneminde
olacak. MRGYO o6zelinde 2 ve 4.ceyrek finansallarini
acik¢ca 6nemsemeye devam ediyoruz.

Marti GMYO 30.06.2025 31.03.2025
Marti Marina 3.371.421.409 2.947.703.395
Marti Myra Otel 8.502.728.757 7.434111.427
Antalya/Kemer/Camyuva Arsa  97.218.338 85.000.001
Aydin/Karacasu/lsiklar Arsa 39.010.867 34.108.007
Mugla/Marmaris/Ayin Arsa 810.983.903 709.059.982
Tekirdag Cerkezkdy - 5 Arsa 1143.745.110 999.999.981
Marti Marina ilave Yatirm 2.302.799 1.521.950
Marti Myra ilave Yatirim 63.932.168 53.649.738
Diger 14.066.769 12.195.036

PORTFOY DEGERI

14.045.410.120 12.277.349.517

Doénen Varliklar 216.289.055 169.655.934
Duran Varliklar 42.179.839 39.038.833
(Kisa Vadeli YukUumlulakler) 272.010.088 229.578.611
(Uzun Vadeli Yukamlultkler) 3.716.160.243 3.313.557.292

VO NET AKTIF DEGER
(Vergi Etkisi)

10.315.708.683

71.943.000

8.942.908.381
284.475.583

NET AKTIF DEGER

10.243.765.683 8.658.432.798

Cerkezkéy projesi sirketi gelistirme grubuna itecek.
Tekirdag'da bulunan 5 arsa cercevesinde yapilmasi
planlanan Narin Park projesi sirketi iyice kira, portfoy
gruplarindan daha cok gelistirme faaliyetlerine de itecek
diyebiliriz. ilaveten yapilmasi planlanan Marti Aphrodisias
ve Marti Giova projeleri de gelecek doénemde sirkete
onemli katkilar saglayacak.

Finansali olumlu bulmakla birlikte Marti GYO 6zelinde:
- 2025 yilsonunda 4 milyar TL net kar
- 21 milyar TL'ye ulasan net aktif deger beklentimizi
korumayi strduriyoruz.

18 Temmuz glUnl tavsiyesini baslattigimiz MRGYO
6zelinde 32 TL hedef fiyat ve AL tavsiyemizi
strdUrmekteyiz.

31 Temmuz 2025

Hisse Kodu MRGYO
Piyasa Degeri (mlr TL) 314
Piyasa Degeri (min $) 77,37
HEDEF FIYAT 32
POTANSIYEL GETIRI %11,11
TAVSIYE AL
F/K 1,33
PD/DD 0,3
Hisse Sayisi (mlIn lot) 1.090
FDPO (%) . 68,95
Gunluk Ortalama Islem 121,75
(mIn TL) (12 ayhk)
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PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTI00'E GORE 27,92 102,66 48,95
XGMYO'YA GORE 20,78 84,28 -9,18
Nominal (TL) 33,33 118,18 47,04
Nominal (USD) 31,39 12,75 24,59

Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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MARTI GMYO

FINANSALLAR

EK

Marti GMYO Sirket Karti

Hisse Adi Marti GMYO
R 160,00
Sektor Gayrimenkul Yat. Ort.
Halka Agiklik Orani 63,0% 140,00
Kurulug Tarihi 12.06.1987 120,00
Yasl 38 100,00
Personel Sayisi il
80,00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanis 2,88 4000
GUnluk Getiri -237 2000
Haftalik Getiri 20,50
- 0,00
Ayhk Getiri 33,33 &v 0’1«"‘ O,th O,L\x
Géreceli Getiri 358 &7 @ s i
L . o o v 4
Yillik En DUstk - En YUkse 001-003
Yillik Ortalama Fiyat 1,66

Ozet Bilango

100 Liranin Yillik Seyri

=== MRGYOQ === XU100

Ozet Gelir Tablosu

25250 [ 202705 oG z52570 [ 202 oz

Doénen Varliklar 74,86
Nakit ve Benzerleri o] 1 -87,76
Stoklar (o] 0 ad
Ticari Alacaklar 194 107 81,98

Duran Varliklar 14.088 8.194 71,93
Maddi Duran Varliklar 20 16 2512
Maddi Olmayan Duran Varlklar 0 0 -73,20

Aktifler 14.304 8.317 71,98

Kisa Vadeli Borglar 272 186 46,20

Uzun Vadeli Borglar 3716 759 389,81

Toplam Borg 3.988 945 322,15

Net Borg¢ 13 896 2432

Sermaye 1.091 376 190,00

Ozkaynaklar 10316 7.373 39,92

Oran Analizi

[ Gmer [ 70%/03] 024/03 DGR

Likidite
Cari Oran 0,80 0,66 0,13
Likit Oran 0,79 0,66 0,13
Degerleme
F/K 133 1,63 -0,29
PD/DD 0,30 0,28 0,02
FD/FAVOK 39,02 53,20 -14,19
Karlilik
Ozsermaye Karlihg on 0,01 0,10
Aktif Karlihk 0,09 0,01 0,08
Brat Kar Marji 88,44 93,94 -5,49
Net Kar Marji 20,49 2,220 18,29
Favok Marji 62,74 64,46 -1,72
Buyime
Net Kar Buyume 1.433,68 -90,96 1.524,64
Favok Buyume 60,22 102,82 -42,60
Ozsermaye BUyume 39,92 59,31 -19,39
Aktif BuyUme 71,98 53,57 18,41
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 0,00 0,00 0,00
Alacak Devir Hizi 1,04 134 -0,30
Ticari Borg Devir Hizi 1,45 0,69 0,76

Net Satiglar 64,60 -67,58
Yurt igi Satis 48 29 148 64,60 -67,58
Yurt DisI Satis o] [o] ] ad ad
Diger Satiglar 0 0 o] ad ad

Satiglarin Maliyeti 6 2 17 213,71 -66,41
iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

Brut Kar 43 27 132 54,97 -67,72

Faaliyet Giderleri 13 9 38 4118 -65,88

Esas Faaliyet Kari 30 18 94 61,88 -68,47

Amortisman 1 1 4 4,26 -85,25

FAVOK 30 19 o} 60,22 ad

Vergi Oncesi Kar 10 1 2,629 1.444,88 -99,62

Ana Ortaklik Net Kar 10 1 2345 1.433,68 -99,58
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