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Finansallarda Aksa Carbon etkisi arindirarak
degerlendiriyoruz

Aksa Akrilik - Notr

Finansallarda degerleme etkisi

Aksa Akrilik, 2025 3.ceyrekte 8,1 milyar TL hasilat, 976
milyon TL FAVOK ve 119 milyar TL net zarar ile
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti.

Bu ceyrek finansallara Aksa Carbon etkisi girdi. %50 pay
sahibi oldugu Aksa Karbon'un tum paylarini alarak
6zkaynaktan konsolidasyona c¢evirmesiyle birlikte
finansallarda beklenmedik etki takip edildi. Bu nedenle
finansallari bu durumdan arindirarak degerlendiriyoruz.

Pazar zorlu kosullarda sakin seyrediyor. Kuresel
ekonomide devam eden yavaslama, yuksek faiz ortami ve
ic piyasadaki durgun talep nedeniyle faaliyet kosullarinin
yatay seyrettigi donem olarak takip ettik. Turkiye'de de
artan maliyetler cercevesinde i¢ tuketim baskilanmaya
devam etti. Ana hammadde akrilonitril tedariklerinde
pek problem olmamakla birlikte, fiyatlar 1100-1200
dolar/ton bandinda dengeli seyretmistir. Kiresel tekstil
sektorl tarafinda ise genel bir daralma ortami takip
edilmektedir. Yurtici elyaf talebi tarihsel ortalamalarin
altinda seyretmekte olup katma degerli UGrGn arayisi
surmektedir. Teknik elyaflar tarafinda tasiyici kolon
faktord izlenmeye devam edilmektedir.

Satiglar nétr seyrini strdurdyor. Kapasite kullanim orani
%70 bandinda seyrederken, satislar yatay 8,1 milyar TL
olarak gercgeklesmistir. Akrilik pazarinda lider konum
korunmus olup %25-26 seviyesinde pazar pay! takip
edilmektedir. ihracatin ciro icerisindeki payl %50 olarak
takip edilmektedir. Yatay seyrin sirmesini bekliyoruz.

AKSA oOzelinde finansallari Aksa Carbon etkisi
arindinldiginda hi¢ tartismasiz noétr degerlendiriyoruz.
Finansallar herhangi bir surprize tabii degil ve sektér
6zelinde heniz toparlanma igin bir sinyal gérilmedigini
soylemek gerekiyor.

6 Kasim 2025
Son Fiyat 12,06
BILANCO PUANI 1,67/10
KATILIM ENDEKSI UYGUN
Piyasa Degeri (mIn TL) 46.853
Piyasa Degeri (mIn $) 1115
F/K 20,79
FD/FAVOK 21,20
PD/DD 1,56
Hisse Sayisi (mlIn lot) 3.885
FDPO (%) ' 31,70
GUnluk Ortalama Islem Hacmi
(mIn TL) 188
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3 AY 12 AY
BiSTIO0'E GORE 117 19,41 27,49
XKMYA'A GORE 1,59 10,65 28,74
Nominal (TL) 1,69 20,00 54,13
Nominal (USD) 0,72 16,43 31,06
ORTAKLIK YAPISI %
AKKOK HOLDING 39,95
EMNIYET TiCARET 25
DIGER 35,05
14,00 12.000,00
13,00 11.500,00
12,00 11.000,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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SIRKET KARNESI

EK

KARLILIK

Brut Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mIn TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

-4,69
-1,37
-4,39
-3,17
0,68
29,36

20.874,25
8.913,51
0,85
-2.527,40
14,06

-27,69
-27,69
-51,82
-13,22
-41,87
516,81

PUAN

0,0
0,0
0,0
0,0
0,5
0,5

PUAN
0

PUAN

0,0
0,0
0,0
1,0
0,0
0,5

1,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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