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2023 2024
ALKLC Altinkilic Gida 3.242.520.823 3.196.269.176 -1,43%

imfo 65.353.575 2.342.875 -96,42%
. . s . . . . ) isbilen 24.335.383 )] -100,00%
e Altinkilig Gida, 1994 yilinda kurulmus olup Ezine ve Gomec'teki modern tesislerle peynir, tereyagi, yogurt, ayran ve kefir Kefir 544.885.001 14.396.609 [IECYIETLA
gibi genis bir Uriin yelpazesinde Uretim gergeklestirmektedir. 2024 yilinda halka arz surecini de tamamladi. Zeytin 49.974.226 0| -looeers
s . . o . s g . . . e . Sarag 298.801.642 2.455.848 -99,18%
o 2024 yil Turkiye ekopom|3|_r1|_r_1 zorlu karesel Ifosgllara ragmen gqsterd|_g| direng ve topa_rlanma sureci, §|r_l_<et igin onem_l| Besar 83.531.717  162.636.060 [ ol
firsatlar sundu. Peynir sektorl, 2024 yilinda Uretim ve ihracatta énemli artiglar kaydetti. Artan talep, buylyen ambalajh Konsolidasyon Diizeltmesi -1.628.389.848  -141.320.793 IS
peynir pazari ve ihracat firsatlari, Altinkilig’in biyime stratejilerini destekledi. Net Satiglar 2.681.012.519 3.236.779.775|  Au7Ebi
. . " . . . . . e e . Altinkilic Gida - STMM -2.641.227.160 -2.223.777.485 -15,81%
e 2024 yilinda sirket yatinmlarinda Ezine ve Gémeg tesislerinde modernizasyon projeleri baslatti ve yeni bir tretim hatti imfo - STMM 35.462.555 N _100.00%
yatinmiyla kapasitesini artirdi. Ar-Ge calismalarina yapilan yatirmlarla yenilikgi Urlinler gelistirmeyi hedefliyor. Bu isbilen - STMM -16.788.794 Y] -100,00%
yatinmlar, hem i¢ pazardaki konumlarini gliglendirecek hem de ihracat kapasitesini artirarak global pazara yonelmeli ;:;'trm STSQ"'\';"M 422822?22 ‘12-733-882 »ig;'g;:f
planhyor. Sarag - STMM -240.355.052 -1.317.042 [ERCEPLTA
e Hasilat geyreklik %8 artigla 747,77 milyon TL yillik %20,73 artisla 3,24 milyar TL olarak gerceklesti. Besar tarafinda Besar- STMM _ -67.090.126  -128.809.507 [ECEEELR)
gelirlerin artisi ve Altinkilig ana markasinda satis gelirlerinin diri kalig net satislarin artisina énemli katki sagladi. Diger oy O e - ST N e e aoan oo aa. I
gruplarda acgik zayiflama izlenmekle beraber Isbilen ve Zeytin gelirleri sifirlandi. Hasilat projeksiyonunda yillik 2,94 Briit Kar 736.981.980 1.011.814.354 LTI
milyar TL tahmininin lizerinde sonug gergeklesmistir. Briit Kar Marji 27,49% 31,26% 3,77%
. 0 . 0 . . = Brit Kar - Altinkihg Gida 601.293.663 972.491.691 61,73%
e Brut kar ceyreklik %8 artisla 215,19 m!lyon TL yillik %37,29 artisla 1,01 milyar TI: oldu. Brit _!<arI|I|g|rJ art|§|nda__ne__t Briit Kar - imfo 29.891.020 2342575 [ CHAE
satiglarin yani sira satilan malin maliyetinin net satiglardan daha az artiyor olusu dogal olarak brut karliligin daha gugli Briit Kar - isbilen 7.546.589 ] -100,00%
artisina sebebiyet verdi. Brut kar marji ¢ceyreklik 74 baz puan dusus yillik 378 baz puan artisla %31,27 oldu. Brut kar Brilt Kar - Kefir 52.815.636 1.662.726 (EEELEE
projeksiyonunda yillik 1,06 milyar TL’nin altinda sonug paylasildi. Briit kar marjinda da %36 beklenirken %31,27 ot Ko - v R 1 138 500 RSP
ile bgklentilerin altinda sonug¢ gelmis oldu. ) Briit Kar - Besar 16.441.591 33.826.553 [l
e  FAVOK ceyreklik %2,93 azalisla 90,79 milyon TL yillik %63 artigla 530,99 milyon TL oldu. FAVOK tarafinda 6zellikle diri Brit Kar Marji - _A't;nk"'c Gida 18,54% 30,43% ]
kalan hasilat ve briit karlilik dogal olarak giiglii sonuglar olusturdu. Ceyreklik tarafta genel yénetim giderlerinin %163 ve o e miﬁl i :;’)“‘;n e oo
diger faaliyet giderlerinin %352 oraninda artis goéstermesi etkili oldu. FAVOK projeksiyonunda 629 milyon TL Briit Kar Marji - Kefir 9,69% 1,86%
beklentisinin altinda sonug geldi. FAVOK mariji ceyreklik 128 baz puan azalis yillik 426 baz puan artisla %16,41 olarak Brat Kar Marji - Zeytin 27,84%
erceklesti. FAVOK marjinda %21,37 beklentisinin altinda sonug gergeklesmis oldu Brit Kar Marit - Sarac 19,56% popsded  231%
g 9 $ - . j o ’ . N g g g § § - Brut Kar Marji - Besar 19,68% 20,80% 1,12%
o Netkar ceyreklik %161 artisla 76,03 milyon TL yillik %71 dususle 23,09 milyon TL oldu. Net karin yillik bazda baskilanma Net Kar 79.906.884  23.086.301 S Z LTS
nedenleri Imfo tarafinda %1065 ve Isbilen tarafinda %1002’lik disUs etkili olurken ana agirliga sahip Altinkilig Gida net Net Kar Marji 2,98% 0,71% S
o, e . . Net Kar - Altinkilig Gida 92.651.639 33.794.905 -63,52%
karinin %63,52 disusi net kari baskilayan unsur oldu. Net kar marji geyreklik 284 baz puan artig yillik 227 baz puan Net Kar - imfo 1080163 10,4600 | s 22w
dususle %0,71 olarak gerceklesti. Net Kar - isbilen -864.410 -9.529.386 [ETPIPLY
Net Kar - Kefir -47.992.142 -63.276.401 31,85%
. . ; . ; . ; . Net Kar - Zeytin 11.532.803 62.699.558 443,66%
Sonug olarak, giincel kosullara ragmen yillik bilangoyu pozitif, geyreklik bilangoyu ise sinirh pozitif olarak Net Kar - Sarag 1.395.018 -1.507.762 [N
degerlendiriyoruz. Yeni yatinmlar temaya katki saglamakla beraber diri kalan gida PMI’a duyarhgi oldugunu hatirlatalim. Net Kar - Besar -1.518.448 11.331.444 G453
Net Kar Marji - Altinkilic Gida 2,86% 1,06% -1,80%
Net Kar Marji - imfo 1,65% -445,01% VN 37
Sektor 65,72 F/IK ve 64,45 FD/IFAVOK’e sahipken net karin azaligi ile 100,37 F/K’dan igslem gorse de giincel kosullarda Net Kar Marjt - Isbilen -3,55%
e . s . . 24 . A . e Net Kar Marji - Kefir -8,81% -439,52% [ty pL0s
operasyonel karlilik bizim igin daha net anlam ifade ediyor. ALKLC, 9,86 FD/FAVOK ile iskontolu iglem goriiyor. Net Kar Marji - Zeytin 23.08%
Net Kar Marji - Sarag 0,47% -61,39% -61,86%
Net Kar Marji - Besar -1,82% 6,97% 8,79%
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Alunkihic Gida Ve Siit Sirket Kart

Kiinye
100 Liranin Yilhik Seyri

Hisse Ad: tinkilic Gida Ve Suat Y

160,00
Sektor icecek
Halka Aciklhik Orani 30,0% 140,00
Kurulus Tarihi 21.11.1996

120,00
Yasi 28
Personel Sayis: 295 100,00

80,00
Fiyat & Getiri
Kapanis 37,18 60,00
Gunluk Getiri 5,69 20,00
Haftahk Getiri 20,71 -
20,00

Ayhk Getiri 17,14
Goreceli Getiri 5,52 0,00
Yillik En Disik - En Yiksek 020-038 4.06.2024 4.07.2024 4.08.2024 4.09.2024 4.10.2024 4112024 4122024 4.01.2025 4.02.2025 403.2025
Yillik Ortalama Fiyat 29,08 ALKLC XU100

Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2024/12 [ 2024/09 | Degisim (%) m 2024/12 | 2024/09 [2023/712 Degisim(%)

Donen Varhklar 2.195 1.809 21,31 Net Satislar 3237 2.342 2.681 38,23 20,73
Nakit ve Benzerleri 61 I 4.115,28 Yurt ici Satis 3.625 2571 2.841 40,97 27,58
Stoklar 1.094 920 18,87 Yurt Disi Satus 16 6 14 168,92 16,22
Ticari Alacaklar 661 516 28,07 Diger Satislar o o] o a.d a.d

Duran Varhklar 1.787 1.452 23,06 Satuslarin Maliyeti 2.224 1.592 1.944 39,72 14,42
Maddi Duran Varhklar 1.548 1.083 42,94 iskontolar 0,00 235,65 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar (o] O ad indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d

Aktifler 3.982 3.261 22,09 Brut Kar 1.012 750 737 35,05 37.38

Kisa Vadeli Borglar 1.821 1.408 29,31 Faaliyet Giderleri 551 382 462 44,33 19,17

Uzun Vadeli Borglar 288 206 40,17 Esas Faaliyet Kan 462 368 275 25,43 68,00

Toplam Borg 2.110 1.614 30,69 Amortisman 70 46 51 51,36 37,26

Net Borg 1.070 598 78,75 FAVOK 532 414 o 28,32 a.d

Sermaye 112 112 0,00 Vergi Oncesi Kar 114 -9 16 1.306,16 607,77

Ozkaynaklar 1.872 1.647 13,65 Ana Ortakhk Net Ka 24 -50 80 147,47 -70,41
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Ik
Likidite 181,00
Cari Oran 1,21 1,28 -0,08 161,00
Zhs 141,00
Likit Oran 0,54 0,54 0,00
121,00
Degerleme 101,00
F/K 176,09 0,00 17609 81,00
PD/DD 2,22 2,34 0,12 61,00
FD/FAVOK 9,85 9,20 065 4100
21,00
Karlilik
1,00
Ozsermaye Karllllgl |,67 —3,02 4,70 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025
Aktif Karhlik 0,69 -1,53 2,22 s F [ e 5 Y1 |11k Meedyan
Brut Kar Marji 31,28 32,01 -0,74
Net Kar Marji 073  -2,13 2,86 PD/DD
Favok Mariji 1642 17,69 -1,27 7,00
Biiyiime 500
Net Kar Bilyiime 7041 0,00 041 >
4,00
Favék Biiyiime 63,19 6215 104 / \ i
Ozsermaye Biiyiime 95,81 0,00 9581 5,00
Aktif Biiyiime 40,86 0,00 40,86 1,00
Faaliyet Etkinligi 0,00
D D D D D D De & “» N
Stok Devir Hiz 252 255 004 & & 5 & 5 S S S S
o $ S S S ~ " 3 $ S
Alacak Devir Hizi 6,93 7,45 052 > > > > > > > > >
Ticari Borg Devir Hizi 3,16 2,95 0,22 e===PD/DD emm==5 Yillik Medyan
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DEENGPE"R L E R

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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No:6, I¢ Kapi 7, Sisli - Istanbul

<©

+90 (212) 286 30 00

Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331

eyildiz@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr

Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

0212 286 30 00 | 331
meski@marbasmenkul.com.tr
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