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Altinay Savunma, 2014 yilinda Altinay Teknoloji Grubu binyesinde kurulmus bir Turk savunma sanayi sirketidir.
Sirket, basta savunma ve havacilik sanayisi olmak Uzere, Tirkiye'nin ihtiyagc duydugu kritik teknolojilerin
gelistiriimesine yonelik alanlarda faaliyet gostermektedir.

Faaliyet alanlari kisaca 6zetlemek gerekirse hareket kontrol sistemleri, insansiz sistemler, deniz sistemleri, silah
sistemleri, mihimmat imha ve kritik Gretim sistemleri alaninda 616 personeliyle faaliyet gostermektedir. Sirket
16 Mayis 2024 itibariyle Borsa istanbul’da halka arz edilerek islem gérmeye baglamistir.

Kara platformlarinda TSK envanterinde yuklenici firmalardan gelen ¢alismalar kapsaminda teklif galismalari
yuratdimus olup bir kismi i¢in sbézlesmeler imzalanmistir. 2027 yilina kadar teslimat surecektir.

Hava platformlarinda iHA icin gériis hatti ve uydu haberlesmesine yardimci alt sistemlerin tretimi ve gelistiriimesi
kapsaminda yuklenici firmalardan gelen talepler dogrultusunda teklif galismalari yaruttlmustir. SATCOM uretim
faaliyetleri devam etmis olup teslimatlar tamamlanmistir. Demirkus’a yonelik kurulum ve devreye alma
calismalari surtyor. Milli muharip ugcagi KAAN’In pndmatik muhimmat birakma sistemlerinin gelistiriimesine
yonelik imzalanmig olan s6zlesmenin tasarim faaliyetleri devam ediyor.

Deniz platformunda MILGEM 9-10-11-12 i sinifi igin KUSKAPANI sézlesmesi imzalandi. Uretim ve tedarik
faaliyetleri sriyor. i sinifi firkateynlerde kullanilacak JP-5 yakit transfer s6zlesmesi kapsaminda kritik siirecler
tamamlanmig olup entegrasyon ve test faaliyetleri sirmektedir. 6-7-8 i sinifi icinde ayni surecler devam
etmektedir. DIMDEG helikopter yakalama sistemi igin kabul faaliyetleri bagladi. DALYAN prototipi tamamlanmis
olup teslimatlara baslandi.

Hasllat geyreklik %108 artigla 580,2 milyon TL yillik %3 artisla 1,77 milyar TL oldu. i¢ pazar bir nevi yatay kalirken
yurtdigl tarafin %2367,47 oraninda artmasi yillik bazda satislarin pozitif kalmasina neden olmustur. Sirket bu
yurtdigi tarafini ilerleyen dénemlerde artirmasini bekliyoruz.

Brit kar geyreklik %162 artigla 315,68 milyon TL yillik %34,41 artigla 903,56 milyon TL oldu. STMM'nin yillik
bazda %16,87 digsusu ve ceyreklik bazda brut kardan daha az artisi brit karlihdin giglenmesine neden oldu.
Brut kar marji ceyreklik 160 yillik 1184 baz puan artisla %51,14 olarak gerceklesti. Her iki is gelirinden birisinin
brut kara yansimasini olumlu buluyoruz.

FAVOK geyreklik %338,61 artigla 272,84 milyon TL yillik %16 artigla 708,96 milyon TL oldu. Giglii hasilat ve
daha gl brit karlilik giiglii FAVOK yaratti. FAVOK marji geyreklik 338 yillik 432 baz puan artisla %40,13 oldu.
Net kar geyreklik %27 artisla 78,59 milyon TL yillik %16 dususle 489,01 milyon TL oldu. Vergi giderinin son
ceyrek itibariyle %1200 artis gostermesi net kari baskilayan unsur oldu ancak ceyreklikte guglt brit ve esas
faaliyet karliligi diri kalmasina vesile oldu.

Sonug olarak, bilangoyu hem yillik hem geyreklik pozitif buluyoruz. i¢ pazan dengede tutusu ve kademeli sekilde
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oyuncusu olmasini ayrica pozitif karsiliyoruz.
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Yurtici Satislar

Yurtdigi Satislar

Diger Gelirler
Briit Satislar
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Net Satiglar
SMM

SHM

DSM

STMM

Briit Kar

Brit Kar Marji

2023
1.720.308.680
4.129.321
2.160.794
1.726.598.795
-15.985.040
1.710.613.755
-419.965.577
-10.616.191
-607.800.959
-1.038.382.727
672.231.028
39,30%

2024
1.681.462.273 BPIPIN
101.889.829 PEIYHYES
273.841 YRRV
1.783.625.943 3,30%
-16.822.466 5,24%
1.766.803.477 3,28%
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www.marbas.com.tr




AMARBAS

MENKUL DEGERLEHR

Altinay Savunma Sirket Kart:

100 Liranin Yilhik Seyri

Hisse Ad: Altinay Savunma
400,00
Sektor letisim ve Savunma
Halka Aciklik Orani 25,0% 350,00
Kurulus Tarihi 27.05.2014
300,00
Yasi 1
Personel Sayis: 266 250,00
200,00
Fiyat & Getiri
Kapanis 90,70 150,00
Gunluk Getiri 0,39 100,00
Haftahik Getiri 22,82
50,00
Aylhik Getiri 23,40
Goreceli Getiri 0,23 0,00
Yillikk En Dusitk - En Yakselk 035-133 16.05.2024 16.06.2024 16.07.2024 16.08.2024 16.09.2024 16.10.2024 16.11.2024 16.12.2024 16.01.2025 16.02.2025
Yillik Ortalama Fiyat 87,14 ALINY XUI00
Szer Gelir Tablosu
Donen Varhklar 3.426 2.734 25,34 Net Satuslar 1.767 [l I 7 1.711 58,23 3,28
Nakit ve Benzerleri 635 654 -2,80 Yurt igi Satig 1.681 1.033 1.720 62,77 -2,26
Stoklar 561 404 38,77 Yurt Disi Satus 102 96 4 6,26 2.367,47
Ticari Alacaklar 939 680 38,12 Diger Satislar o o 2 a.d -87.,33
Duran Varhklar 2.948 2527 16,69 Sauslarin Maliyeti 863 563 1.038 53,22 -16,87
Maddi Duran Varhklar 872 715 21,99 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 1.946 1.722 13,04 indirimler 16,82 12,33 15,99 36,48 5,24
Aktifler 6.375 5.260 21,19 Brut Kar 904 553 672 63,34 34,41
Kisa Vadeli Borglar 2.007 1.345 49,22 Faaliyet Giderleri 340 238 147 43,15 131,81
Uzun Vadeli Borglar 585 398 47,02 Esas Faaliyet Kan 563 315 525 78,54 7,20
Toplam Borg 2.592 1.743 48,72 Amortisman 146 95 87 53,52 67,34
Net Borg -57 -304 81,24 FAVOK 709 410 o 72,75 a.d
Sermaye 235 235 0,00 Vergi Oncesi Kar 735 355 370 106,96 98,54
Ozkaynaklar 3.404 3.046 11,76 Ana Ortakhik Net Ka 489 114 582 329,04 -15,99
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Oran Analizi F/K

Likidite 46,00

e & = L2 R w
- 36,00 A
Likit Oran 1,32 1,65 -0,33

Degerleme

26,00
F/K 4364 3211 11,53 21,00
PD/DD 6,27 7,59 -1,32 1600
FD/FAVOK 30,02 2538 464! 1190
6,00
Karlilik 1,00
Ozsermaye Karlilig 18,64 3,74 14,90 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025
Aktif Karlilik 9,77 2,17 7,60 e /K e 5 Yillik Medlyan
Brit Kar Marji 51,14 49,54 1,60
Net Kar Mariji 27,68 10,21 17,47 PD/DD
Favék Marji 40,13 3675 3,37 10,00
9,00
Biiyiime 8,00 L
Net Kar Biiyiime -15,99 0,00 1599 29 <
Favék Biiyiime 1575 230,62 214,87 igg
Ozsermaye Biiyiime 84,76 0,00 84,76 3:00
" S 2,00
Aktif Biiyiime 75,15 0,00 756l oo
Faaliyet Etkinligi 0,00 H - :
D D D D D D »
Stok Devir Hizi 264 371 AT AR A A G S A S S LA S
Ny Y Ny N N N N A N N
Alacak Devir Hizi 2,47 3,05 -0,58
Ticari Borg Devir Hizi 2,43 3,14 -0,72 PD/DD 5 Yillik Medyan
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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