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Anadolu Hayat Emeklilik - Olumlu 1 Agustos 2025
Tadilat dénemine ragmen gug¢li sonuglar EiI;:aKgggeri (mir TL) ?;sz
Anadolu Hayat Emeklilik, 2025 2.ceyrekte 1,3 milyar TL net | Piyasa Degeri (min $) 939
kar ile tahminlerimize tam paralellikle nokta atisi sonug HEDEF FIYAT . 181,78
paylasti. Tadilat donemi vurgusu yaptigimiz 1 Temmuz POTANSIYEL GETIRI %105,05
raporumuzda dedigimiz gibi doneme ragmen guclu TAVSIYE AL
sonuglar kaydedildi.

F/K 8,27
Prim Uretimleri gicglt seyrediyor. Prim Uretimleri %73,81 PD/DD 3,77
artisla 29,86 milyar TL olarak gerceklesti. BES geliri %75,2
bayimeyle 20,88 milyar TL olarak sonuclandi. Bu | Hisse Sayisi (min lot) 430
dogrultuda BES'in yine prim Uretimlerinden hizl FDPO (%) ) 15,07
blyudaguni takip ettik. Hayat/hayat disi prim Uretimi Gunldk Ortalama Iglem 121,8
%70,67 artisla 8,98 milyar TL olarak sonuglandi. (MmInTL) (12 ayhk)

Emeklilik fonlar blylmeye devam ediyor. Gegtigimiz 125,00
sene 185 milyar TL olarak gergeklesen emeklilik fon 115,00
buyuklukleri %46,02 artisla 270 milyar TL olarak 105,00

sonug¢landi. Bu dogrultuda buyuk fon yapisi sinirh 95,00
buUyUmenin aksine daha da gucli buylmeye her gecen 85,00
yil ve ceyrek devam etmeyi surduruyor. 75,00
65,00
Teknik sonuglar glcgli seyretmeyi surdirayor. Teknik 55,00
gelirler %553 blyumeyle 1,5 milyar TL oldu. Hayat disi § § § § § § g § g § g g §
tarafi zarara donerken tadilatlarla guglenen hayat tarafin N NN NAAQQN N
teknik gelirlerden daha hizli blyuduguna takip ettik. 5683825 ¢F Q 8833888
Hayat gelirleri %64 artisla 1,13 milyar TL olarak sonuglandi. 2 9; Q hPmhhendngm
BES tarafinda bir miktar ydnetisim dengelenmesi
cercevesinde BES geliri %35,32 artisla 374,15 milyon TL =—ANHYT ===XU100 XSGRT
oldu.
Yatirim gelirlerinde dengelenme takip edildi. Ozellikle 19 | FIYAT
Mart sonrasi riskli varliklarda yasanan gelismeler ve | PERFORMANSI
tadilat sureciyle birlikte yatirm gelirleri %23,78 dususle | _(%) TAY  3AY 12 AY
1,59 milyar TL olarak sonuglandi. BISTIOO'E GORE 5,05 -6,71 -19,45
XSGRT'A GORE 1,50 -2,59 -23,99
Hasarlarda stabilizasyon var. Hasar/prim orani hayat Nominal (TL) 1,79 10,26 -19,64

bransinda %10’'dan %9'a geriledi. Kumulatif bakilacak Nominal (USD) 9,88 4,67 -4227
olursa hasar/prim orani %20'den %2Te yukseldi. Bu

cercevede hayat disinin aksine hayat hasarsizlik varligini
én planda tutmayi strdurayor. Ortaklik Yapisi (%)

Ozsermaye karlihdi modelimizin Uzerinde seyrediyor. 16,08

%50 oOzsermaye karhiligr ile kurdugumuz model = is Bankasi
cercevesinde RoE yildan yila 1109 baz puan gerilese de

%51,44 ile %50 RoE beklentimizin Uzerinde kalmayi

surduruyor. 20 = ANSGR
Bu cercevede ANHYT 6zelinde 181,78 TL hedef fiyat ve AL - Diger

tavsiyemizi korumayi suUrdirmekle birlikte hayat
bransinin yeni konumlarla ayrismaya devam edecegini

degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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FINANSALLAR

EK

Anadolu Hayat Emek. Sirket Karti

Hisse Adi Anadolu Hayat Emek.
Sektor Sigorta Sirketleri
Halka Aciklik Orani 17,0%
Kurulus Tarihi 31.05.1990
Yas! 35
Personel Sayisi 1.053
Kapanis 88,65
GUnluk Getiri 320
Haftalik Getiri 1,20
Aylik Getiri n,79
Goreceli Getiri 2,01
Yillik En Dusuk - En Yikse 068-119
Yillik Ortalama Fiyat 89,96
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Ozet Bilango

Ozet Gelir Tablosu

o L - 23 N )

Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 5.406 3.018 79,10
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 40947  28.387 44,24
Dénen Varliklar 2893 184.847 -98,44
Maddi Varliklar 52711 218.648 -75,89
Maddi Olmayan Varliklar 556 317 7514
Duran Varliklar 57 34 66,40
Aktifler 270.566 459 58.877,31
Kisa Vadeli YUkumlilUkler Toplami 43693 211134 -79,31
Uzun Vadeli YakUmlultkler Toplami 270.024 419 64.323,67
Ozsermaye Toplami 430 430 0,00
Pasifler 9.561 7.554 26,57

Oran Analizi

I ) 2

Sermaye Yeterliligi ve Likidite
Ozsermaye/Pasifler
Mali Borg/Ozsermaye

Degerleme
F/K
PD/DD
PD/Net Satig

Karhlik
Bzsermaye Karliig
Aktif Karlilik
VOK Marji
Net Kar Marji

Blyime
Net Kar Blyume
Teknik Gelir Buyime
Bzsermaye Biyiime
Aktif Buyime

Faaliyet Oranlari
Konservasyon Orani

Hasar / Prim
Gider Orani

2,96
2,86

8,84
3,99
14,30

27,68
0,87
208,60
157,97

131
75,86
26,57
4754

96,49
-115,08
55,44

3,45
2,05

15,07
7,20
32,58

36,49
126
286,16
220,39

63,89
27,86
83,83
83,38

96,54
-12,55
60,96

-0,49
0,81

-6,22
-3,21
-18,29

-8,81
-0,38
-77,56
-62,42

-52,58

47,99
-57,26
-35,84

-0,05
-2,53
-5,52

Hayat Disi Teknik Gelir 0 -44189 -486,48
Hayat Disi Teknik Gider (-) 3 0 1 3352156 1,36
Teknik Bolum Dengesi - Hayat Disi -4 0 -1 -1.026,31 -381,29
Hayat Teknik Gelir 13.268 7.259 16.105 82,79 -17,61
Hayat Teknik Gider 12139 6.570 14.473 84,76 -16,13
Teknik Bolum Dengesi - Hayat 1130 689 1.632 64,02 -30,77
Genel Teknik Bélum Dengesi 1.500 966 2132 55,30 -29,67
Yatirim Gelirleri 1.593 2.090 3.743 -23,78 -57,44
Yatirim Giderleri (-) 0,0 0,0 0,0 ad ad
Donem Net Kari Veya Zarari 2.369 2128 4,070 31 -41,80
Ana Ortaklik Net Kar 2.369 2128 4,070 1,31 -41,80
F/K
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