A

ARCLK

ARCLK

Beklentilere paralel sonuglar

ARCLK'in 2025 4. Ceyrekte 128,1 mir TL hasllat, 6,55 mir TL FAVOK, 1,64
mir TL net zarar ile konsensus beklentilerine paralel sonuglar
acikladigini gérmekteyiz.

Satis kirihmina baktigimiz zaman 2025 yilinda yurt ici satislar %6,6
daralma gosterirken, yurt disi pazarda Afrika'daki %8,4 bUyUme
haricinde  daralmanin  sGrdugunt ve konsolide yurt disi
operasyonlarinda da i¢ pazara paralel olarak %6,6 daralma
gergeklestigini gormekteyiz. 4Q25'te ise gectigimiz ceyrege gore %l
daralma ile yatay seyrin izlendigini gérmekteyiz.

Operasyonel verilere baktigimizda i¢ pazarda kampanya ve indirimlerin
destegiyle pazar canlihgi korunsa da UrUn karmasi ve fiyatlamalarin
negatif etkilerinin devam ettigini izlemekteyiz. Bati Avrupa'da satis
hacmi sinirli artis gosterse de rekabet ve fiyatlamalardan kaynakli euro
bazlh buyime olusmazken, Dogu Avrupa'da 2024'e gore talepte ve
bUyUme hizinda yavaslamayla beraber satis hacminde artis olsa da
yogun rekabetin negatif etkilerini gormekteyiz. Asya-Pasifik boélgesinde
Pakistan-Banglades haricinde zayif talebin sidrdugunud, son olarak
Afrika ve Orta Dogu bdélgesinde ise hem hacim artisi hem de talep yonlu
pozitif etkinin sirdigunu gérmekteyiz. Ozetlemek gerekirse i¢ tarafta
kampanya etkisiyle sektorel canllik seyretsek de fiyatlandirmanin
negatif etkisini izlerken, yurt disi operasyonlarinda ise bdlgesel
buUyUmeleri hari¢ tutarsak yogun rekabet ortaminin gelir Gzerindeki
negatif etkilerini gérmekteyiz.

Karlihga baktigimizda ise gegtigimiz yihin ayni dénemine kiyasla
toparlanma gorsek de ceyreksel olarak baktigimizda brut kar marji
yatay seyrederken, FAVOK marjinda geri cekilme gérmekteyiz.
Gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla marj toparlanmasini dusen
hammadde fiyatlar, parite etkisi ve gider optimizasyonuyla agiklarken,
ceyreksel anlamda daralmayi ise hem i¢ pazarda hem de yurt disi
operasyonlarinda artan rekabet sonucu olusan fiyatlandirma
stratejisine, dezavantajli Urin karmasina ve talep yonlu etkilere
baglamaktayiz.

Bor¢ yapisinda ise finansal borglar yatay seyrini korurken, parasal
pozisyon degisiminden kaynakli net borcun %12 geri cekildigini
gormekteyiz. Sirketin gorece yuksek borcunun karlilik Gzerinde baski
olusturmaya devam etmesi olasi gorulse de proaktif finansal yonetimin
ve 6nUmuzdeki donemde kademeli toparlanma beklentisiyle birlikte
sirket Uzerinde major bir yUk olusturmasini beklememekteyiz. Sirket
4Q25 itibariyle 4.56x NetBorg/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

Genel olarak baktigimizda beklentilere paralel sonuclari NOTR olarak
degerlendirmekteyiz. 4Q25 oOzelinde kampanya doénemi etkisi,
fiyatlandirma, talep etkisi ve artan rekabet ortamiyla beraber marj
daralmasi goérsek de yillik olarak baktigimizda marj toparlanmasini
pozitif degerlendirmekteyiz. Sirketin 2026 yil  beklentilerine
baktigimizda ise i¢ pazarda yatay, uluslararasi operasyonlarinda ise
dusik tek haneli hacim artisi beklerken, dizeltiimis FAVOK marjinda ise
hafif toparlanma ile beraber %6,25-6,50 bandina yukselmesini
bekledigini gérmekteyiz. (2025 Duzeltilmis FAVOK: %5,9) Ozetlemek
gerekirse 2025 yilinin ikinci yarisi itibariyle kademeli toparlanmanin
devam ettigini ve 2026 yilinda da iyilesmenin surecegini beklerken, Cin
etkisi ve fiyatlandirmadaki sorunlarin devam ettigini gérmekteyiz.

2 Subat 2026

Son Fiyat 114,00
Piyasa Degeri (milyon TL) 77,03
Piyasa Degeri (milyon $) 1,77
F/K A.D.
FD/FAVOK 7,1
PD/DD 1,09
Hisse Sayisi (milyon lot) 675,7
FDPO (%) 17,56
GUnluk Ort. Hacim (milyon TL) 934
FIYAT
PERFORMANSI (%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTIO0'E GORE -10.95 -21.68 -49.02
Nominal (TL) 12.32 595 -11.83
Nominal (USD) 11.21 2.54 -33.18
ORTAKLIK YAPISI %
KOC HOLDING 48,53
DIGER 30,96
TEKNOSAN BURO MAKINE 12,05
BURLA TICARET 5,56
HISSE GERI ALIM 2,90
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Arcelik Sirket Karti

150.00
Hisse Adi Argelik
Sektor Dayanikh Tiiketim 140.00
Halka Agiklik Orani 18.0% 130.00
Kurulus Tarihi 21.01.1955
Yasi 71 120.00
Personel Sayisi 49,174

110.00
Kapanis Fiyati 114.00
Giinliik Getiri 231 9000
Haftalik Getiri -0.35 8000
Aylik Getiri 12.32
Goreceli Getiri <236 7000
Yillik En Diisiik - En Yiiksek 99.65-15240 ~ °206205 0207202
Yillik Ortalama Fiyat 121.13

[ Kalemler 2025112 [ 2025/09 [Degisim(%) 25/12 | 2025/09 [2024/12 Degisim(%)

Dénen Varliklar 330,747 310,847 6.40
Nakit ve Benzerleri 97,829 71,440 36.94
Stoklar 89,980 92,623 -2.85
Ticari Alacaklar 116,613 125,329 -6.95

Duran Varliklar 212,785 207,334 2.63
Maddi Duran Varliklar 112,152 109,234 2.67
Maddi Olmayan Duran Varliklar 61,071 56,643 7.82

Aktifler 543,532 518,181 4.89

Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 340,656 326,303 4.40

Uzun Vadeli Yikimlilikler 126,971 117,807 7.78

Toplam Borg 467,626 444,110 5.30

Net Borg 138,069 150,233 -8.10

Sermaye 676 676 0.00

Ozkaynaklar 70,391 68,120 333

Oran Analizi

Likidite
Cari Oran 0.97 0.95 0.02
Likit Oran 0.66 0.63 0.03
Degerleme
FIK 0.00 0.00 0.00
PD/DD 1.09 1.25 -0.16
FD/FAVOK 711 7.87 -0.76
Karhihk
Ozsermaye Karlihg -10.56 -8.98 -1.58
Aktif Karlihlk -1.57 -1.39 -0.18
Briit Kar Mariji 2878 2871 0.07
Net Kar Marji -1.59 -1.70 0.10
FAVOK Marji 5.77 5.99 -0.21
Biiyiime
Net Kar Biiyiime 0.00 0.00 0.00
FAVOK Biliyiime 3.64 343 0.20
Ozsermaye Biiyiime -19.94 951 -10.43
Aktif Bilyiime 4.41 27.92 -23.52
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 4.10 421 -0.10
Alacak Devir Hizi 4.31 4.39 -0.07
Ticari Borg Devir Hizi 2.82 345 -0.63
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Net Satiglar
Yurt igi Satiglar
Yurt Digi Satislar
Diger Satilar
Satiglarin Maliyeti
iskontolar
indirimler
Briit Kar
Faaliyet Giderleri
Esas Faaliyet Kari
Amortisman
FAVOK
Vergi Oncesi Kar
Ana Ortaklik Net Ka

523,933
169,832
333,983
20,119
373,140
0.00
0.00
150,793
143,798
6,995
23,251
30,247
-4,737
-8,356

379,269
125,875
238,419
14,976
270,389
0.00
0.00
108,881
103,127
5,754
16,952
22,706
-4,239
-6,436

F/K

02.12.2025

560,937
181,774
355,613
23,550
406,350
0.00
0.00
154,587
147,064
7,523
21,663
0
-2,108
2,211

02.01.2026

38.14
34.92
40.08
3434
38.00
ad

ad
38.49
39.44
21.58
37.16
33.21
-11.73
-29.83

02.02.20

-6.60
-6.57
-6.08
-14.57
-8.17
ad

ad
-2.45
<222
-7.01
733
ad
-124.71
-477.94
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.
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