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e Armada Gida, 2025 l.ceyrekte 2,14 milyar TL hasilat, 288,13 milyon TL FAVOK, 189,23 milyon
TL net kar elde etti.

e Hasilat yillik %9,48 daralmayla 2,14 milyar TL oldu. Yurtici pazarda hasilatin %15,89 daralmasi
burada 6nemli etki yaratirken yurtdisi tarafi daha stabil kaldi. Diger program gelirleri %411,87
bUyumeyle 1,91 milyon TL oldu.

e Satislarin %38'i yurtici, %29 Avrupa, %15 Afrika, %9 Diger, %5 Asya, %2 Ortadogu ve %2'si
Avrasya'ya yapildi. Avrasya 4, diger 4, Ortadodu ve yurtici 3 puan daralma gosterirken
Avrupa 10, Asya 3, Afrika 1 puan artis gosterdi. Avrupa'ya olan ilgilerini agikga gdsteren bir
finansal izledik.

e 3 fabrika ve 11 ayrn Uretim hattina Uretim gergeklestiriimekte olup Mersin Merkez

Fabrikasinin Grin isleme kapasitesi 2.199 ton/gundir. Merkez Fabrikada 1.020 ton/gin 2 20251C 20241C Degisim
adet mercimek isleme, 483 ton/gln 2 bulgur isleme, 480 ton/gun bakliyat eleme ve 432 Yurtici Satislar 865.111.048 1.028.500.460 -15,89%
ton/glin 1raf boyutlu paketleme tesisi mevcuttur. Organik Uretim fabrikasinda 204 ton/guin Yurtdisi Satiglar 1.329.141.490 1.397.418.121 -4.89%
1 organik mercimek isleme ve un hatti, 216 ton/giin 1 bakliyat elem hatti, 144 ton/gun Diger Satis Gelirleri 1.911.280 373.394 411,87%
muhtelif bakliyat ve hububat unu fabrikasi, 15 ton/gun kapasiteli muhtelif bakliyat ve Brut Satislar 2.196.163.818 2.426.291.975 -9.48%
hubybat prejelatinize un Uretim hat'g bqurjmgktadlr. Merkez fabrika 79.850 MT, organik elelar -8.075.344 -28.948.922 72.10%
fabrika 8.805 MT depolama kapasitesine sahiptir. indirimleri -45136.397 17.632183 155.99%
e Yatirmlarda Uglnclu fabrikada %48 tamamlama orani, Sanliurfa GES'te CED surecinde, o : : e °
Hatay GES Yatirnminda TEIAS kapasite onayinda, GES satin alimi icin sézlesme imzaland.. Net Satislar 2142.952.077  2.379.710.870 -9,95%
Kazakistan Tarimsal Urin isleme Tesisi ise hedef icerisinde olup 4 milyon dolar yatirrm SMM -1.621.400.465 -2.135.028.199 -24,06%
yapilacaktir. ilk ceyrek yapilan yatirim tutari 3.589.537 dolar yani 130.013.028 TL'dir. Amortisman Giderleri -17.707.352 -11.779.363 50,33%
e  Brut kar yillik %143,44 artisla 468,53 milyon TL oldu. Maliyet optimizasyonu acikca izlenirken Personel Giderleri -33.777.563 -36.015.695 -6,21%
amortisman haricinde maliyetlerin dlsUs goéstermesi dikkat ¢ekicidir. Personel giderlerinin Kidem ve izin Karsilik
Turkiye'nin aksine %6 oraninda dusuUs gostermesi maliyette optimizasyonu iyi ¢alistiklarini Giderleri -1.541.535 -4.427 .45] -65,18%
géstgriyor. Brut kar marji yillik 1378 baz puan artisla %21,86 oldu. STMM -1.674.426.915 -2187.250.708 -23,45%
e FAVOK }/I.”Ik %858 a‘rt|§la 28?3,13 m!Iy‘on TL oId'u. Brut k.arlylllgln gucld artmasinin yani sira Brit Kar 468.525.162 192.460.162 143,44%
guglu girilen amortisman giderlerinin girisleriyle FAVOK'te buyUume gugld oldu. FAVOK Brat Kar Marji 21.86% 8,09% 13.78%

marji yillik 576 baz puan artisla %13,45 oldu.
¢ Net kar enflasyon muhasebesinden kaynakl kardan %19 daralmaya ragmen net kar yillik
%96 artisla 189,23 milyon TL oldu.

Sonug olarak, bilancoyu her yapisiyla pozitif degerlendiriyoruz. Uclinclu Fabrika ve Kazakistan
tesislerinin devreye alinmasi ile cok daha guclu finansallara sahip Armada Gida izleyecegiz. Armada
Gida 2025 yilinda 298 milyon dolar ciro, 49,24 milyon dolar FAVOK, %16,5 FAVOK marji, 32,72 milyon
dolar net kar, 1,76 net bor¢/FAVOK, 49,5 milyon dolar yatirim harcamasi hedefliyor.
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Armada Gida Sirket Karti

100 Liranin Yilhik Seyri

Hisse Adi Armada Gida
. 800,00
Sektor Gida
Halka Agiklik Orani 21,09 79000 r— — —— —W-//J\/
- N —
Kurulus Tarihi 21.07.1993 600,00
Yas 32 500,00
Personel Sayisi 382
400,00
Fiyat & Getiri 300,00
Kapanis 32,52 200,00
Gunluk Getiri -0,85 100.00
Haftalik Getiri 2,98
Aylik Getiri 8.33 ©:00
Y i : IR R R S R R B S Rt e R SR e T
Goreceli Getiri -0,25 S SN 3™ S\ SV v q! A SV & 3 Jct < e o R R J3e
S . = S AN A S Az e A 2 A b A &2 [ N R & S
Yilhk En DUsUk - En YUkse 029-043
Yilllk Ortalama Fiyat 33,41 e ARMGD  emm——XU100

Azet Bilango Azet Gelir Tablosu
Kalemler 2025/03 | 2024/03 [Degisim (%) 2025/03 | 2024/03 [2024/12 Degisim (%)

Dénen Varhklar 7.624 O ad Net Satiglar 2143 2.380 7.637 -9,95 -71,94
Nakit ve Benzerleri 1.895 O ad Yurt ici Satis 865 1.029 3.327 -15,89 -73,99
Stoklar 3.715 O ad Yurt Disi Satis 1.329 1.397 4.925 -4,89 -73,02
Ticari Alacaklar 1.428 O ad Diger Satislar 2 o 3 411,87 -38,83

Duran Varhklar 3.261 o ad Satiglarin Maliyeti 1.674 2187 6.249 -23,45 -73,20
Maddi Duran Varhklar 3.242 O ad iskontolar 45,14 17,63 128,38 155,99 -64.,84
Maddi Olmayan Duran Varhklar =3 O ad indirimler 8,08 28,95 489,59 -72,10 -98,35

Aktifler 10.885 O ad Brat Kar 469 192 1.389 143,44 -66,26

Kisa Vadeli Borglar 4.692 O ad Faaliyet Giderleri 209 184 693 13,49 -69,78

Uzun VVadeli Borglar 1.486 O ad Esas Faaliyet Kari 259 8 696 3.142,26 -62,75

Toplam Borg 6.178 O ad AmMmortisman 29 22 75 31,04 -61,57

Net Borg 2755 O ad FAVOK 288 30 o 857,59 a.d

Sermaye 264 264 0,00 Vergi Oncesi Kar 357 219 1.018 63,13 -64,95

Ozkaynaklar 4.704 O ad Ana Ortaklik Net Kar 189 o7 809 95,61 -76,60
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Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps) |y

12,00
Cari Oran 1,62 0,00 1,62
. 10,00
Likit Oran 0,82 0,00 0,82 %

Degerleme 8,00
F/K 9,53 0,00 9,53 6,00
PD/DD 1,83 0,00 1,83 4,00
FD/FAVOK 11,02 0,00 n02 5,
Karlilik
" 0,00
Ozsermaye Karlihgi 4,02 0,00 4,02 1.012025 1.02.2025 1.03.2025 1.04.2025 1.05.2025
Aktif Karhlik 1,74 0,00 1,74 e——=F/K =5 Yillik Medyan
Brut Kar Marji 21,86 8,09 13,78
Net Kar Mariji 8,83 4,07 477 PD/ DD
Favok Marji 13,45 1,26 1218 3,00
Blyime 250
Net Kar Blyume 95,61 0,00 9561 500 W
Favok Baydme 857,59 0,00 857,59 — —_——
Ozsermaye Blylme 0,00 0,00 0,00 150
Aktif Blylme 0,00 0,00 0,00 100
Faaliyet Etkinligi 0,50
Stok Devir Hizi 1,87 0,00 1,87 0,00
Alacak Devir Hizi 5,48 0,00 548 3012025 3.022025 3.032025 3.04.2025 3.05202
Ticari Borg Devir Hizi 14,36 0,00 14,36 ====PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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