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AYGAZ

e AYGAZ, 2025 l.ceyrekte 19,37 milyar TL satis, 1,83 milyar TL FAVOK ve 12 milyon TL
net kar acikladi. Bu dogrultuda satis ve FAVOK beklenti GUstinde geldi.

e EPDK, Subat ayi sektor verilerine gore tupligaz %8 ve otogaz %6 daralmistir.
Aygaz'in pazar payl %255 olmus ve lider konum surdurdlmuastir. TUplugaz
tarafinda 84 bin ton ile %41,7 pazar pay! sabit, otogazda 487 bin ton ile pazar payi
60 baz puan artarak %22,4 olmustur.

e Emtia ve LPG fiyatlarinda aydan aya dugUs olmustur. Sonatrach fiyati 575 dolar/ton
olarak gerceklegirken stok zarari enflasyon muhasebesi hari¢ 62 milyon TL olarak 2025/03 2024/03

gerceklesmistir. LPG ve Dogalgaz 19.365.797 21.316.122
e Aygaz'in satis tonaji yillk %3 asagida gercekleserek 231 bin ton olmustur. Yurtdisi

ile dahil edince yillik %18 Uzerinde 339 bin ton olarak gergeklesmistir. Banglades'te Kargo 'I:aglma—Dagltlm 0 452.827
kurulu United Aygaz LPG, ilk geyrekte 205 bayi ile 41 bin ton satisa ulasmistir. Petrol Urlnleri+Elektrik 0 0

* LPG ve dogalgaz tarafinda satislar yillik %9 daralarak 19,37 milyar TL olmustur. Brat Konsolidasyon dizeltme 0 -1.587
karlihk yilhk %9 daralma ile 1,83 milyar TL, FAVOK yillik %15 daralmayla 546 milyon
TL olarak gergeklesmistir. Brut karin daha az azalmama nedeni dagitim marji TOPLAM SATIS 19.365.797 21.767.362
artislari etkili olmustur. Brat kar marji ¢eyreklik 120 baz puan artis yillik sabit ile Satislarin Maliyeti -17.538.962 -19.972.101
%9,4 olarak gerceklesmistir. FAVOK marji ceyreklik 10 baz puan artis yillik 20 baz BRUT KAR 1.826.835 1.795.261

puan dususle %2,8 olmustur.

e Konsolide dahil edildiginde satislar yillik %11 daralma ile 19,37 milyar TL olurken brit
kar yillik yatay 1,83 milyar TL olarak gerceklesmistir. FAVOK %76 artisla 546 milyon
TL olarak gergeklesti. Sendeo artik 6zkaynak yontemi ile konsolide ediliyor. Brit
kar, FAVOK ve esas faaliyet tarafinda etkisi bulunmuyor. Net kara 6zkaynak
yontemi etkisi -80 milyon TL olarak gergeklesti.

e Net isletme sermayesi ihtiyaci 856 milyon TL'den ceyreklik 1,29 milyar TL'ye
yukselmistir. Ancak net nakit pozisyonu Mart sonunda alinan EYAS'tan temettu ile
3,8 milyar TL olarak gerceklesti.

BRUT KAR MARJI 9,4% 8,2%

Sonug¢ olarak, bilancoyu nétr degerlendiriyoruz. Aygaz, 2025'e ydnelik beklentilerini
korumaya devam etmekle beraber Turkiye pazari karisik seyretmeye devam etmesini
bekliyoruz. Banglades yatirimi sektérden ayristirabilir.
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Aygaz Sirket Karti
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Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu

2025/03 | 2024/03 [ De8IIm 9 2025/03 | 2024/03 [2024h2 SR

Dénen Varhklar 14.364 10.126 41,85 Net satislar 19.366 21.807 81.773 -11,20 -76,32
Nakit ve Benzerleri 5.885 2.690 118,79 VYurtigi Satis o o 67.504 a.d a.d
Stoklar 3181 2.948 7,91 Yurt Digi Satig o o 16.961 a.d a.d
Ticari Alacaklar 4.584 3.576 28,17 Diger Satislar o o o a.d ad

Duran Varhklar 52.858 41.856 26,29 Satislarin Maliyeti 17.539 19.972 74.899 -12,18 -76,58
Maddi Duran Varhklar 9.037 5.074 78,11 iskontolar 0,00 0,00 2.387,33 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 265 259 2,39 indirimler 0,00 0,00 304,11 a.d a.d

Aktifler 67.222 51.982 29,32 Brut Kar 1.827 1.835 6.874 -0,46 -73,42

Kisa Vadeli Borglar 12.112 8.845 36,93 Faaliyet Giderleri 1.585 1.878 6.251 -15,61 -74,65

Uzun Vadeli Borglar 1.51 722 109,41 Esas Faaliyet Kan 242 -43 623 665,68 -61,14

Toplam Borg 13.623 9.567 42,40 Amortisman 304 353 1130 -14,05 -73,13

Net Borg -3.752 -1.136 -230,34 FAVOK 546 310 o 75,79 a.d

Sermaye 220 220 0,00 Vergi Oncesi Kar o1 77 2.645 17,04 -96,57

Ozkaynaklar 53.599 42.002 27,61 Ana Ortaklik Net Kar 12 -6 2123 314,92 -99,44
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Oran Analizi
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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