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e Bosch Fren, 2025 1.ceyrekte 546,11 milyon TL hasilat, 53,05 milyon TL FAVOK, 14,65 milyon
TL net kar ile beklentilerin Ustinde sonug paylasti.

e 2025 1.ceyrekte otomotiv ana sanayisinde yasanan daralmaya ragmen Bosch Fren yurtici
satislarini yatay seviyede buUyUtmeyi basardi. Bilindigi Uzere sirket otomotiv ana sanayi
firmalarinin ve yedek parga piyasasinin gereksinim duydugu, otomobil ve hafif ticari
araglar i¢in hidrolik fren sistemlerinin hem uretimini hem de satisi gergeklestirmektedir.

e Bedelli sermaye artirimi sureci surUyor. Sirket, gerceklestirdigi %300 bedelli sermaye

artirimi dogrultusunda elde edecedi tahmini 91,36 milyon TL'lik fonun %75'i ile ticari borg 20251 20241 Degisim
6demesi ve isletme sermayesi finansmani, %25'i ile ise montaj hatti ekipmanlari, dlgim ve Yurtici Satiglar 546.434.205 542552115 0,72%
test cihazlar, bilgi islem ag donanim ekipmanlari ve isleme merkezi makinasi ve ihracat 17.673.330 43.095.133 -58,99%
ekipmanlari yatirimi yapmay! planliyor. Brit Satislar 564107535 585647248  -3,68%

e Satislar yilhik %3,68 dususle 564,11 milyon TL oldu. Yurti¢i satislar %0,72 artisla 546,43 iskontolar ve Satislardan iadeler 0 o _

milyon TL, ihracat satiglari ise %58,99 dusUsle 17,67 milyon TL oldu. Adetsel bazli
daralmadan daha cok ézellikle Kur-TUFE makasindaki farkhlik dogal olarak TL bazl
negatif farklilasmaya sebebiyet vermektedir.

Net Satiglar 564.107.535 585.647.248 -3,68%
ilk Madde ve Malzeme Giderleri -346.000.895 -389.547.925 -1,18%

e Gider optimizasyonlari basarili gériinityor. Giderlerin hem TL hem déviz bazli arttigini Genel Uretim Giderleri -117.328.568  -94.994.817 23,51%
sektoérden gézlemlemekteydik. Hatta Bosch Fren'in bedelli aksiyonu almasinda en blyuk Dogrudan Iscilik Giderleri -43.601.313 -44.728.295 -2,52%
nedenlerin basinda borclardan sonra bu durum geliyor diyebiliriz. ilk madde ve malzeme Amortisman ve itfa Giderleri -22.080.696  -22.406.764 -1,46%
giderleri %11,18, dogrudan iscilik giderleri %2,52, amortisman giderleri, %1,46 azalis Mamul Stoklarindaki Degisim 10.544.442 2.386.500 341,84%
gosterdi. Genel Uretim giderleri %23,51 artti. Stok enflasyon muhasebesine tabii Yari Mamul Stoklarindaki Degisim 6.509.801 -146.570 AD
oldugundan mamul tarafinda %341,84'lUk artis ve yari mamulde pozitife dénus genel STMM _511.957.229 -549.437.87 -6,82%

Uretim giderlerini kompanse etti. Boylelikle stmm yillik %6,82 dusls gosterdi. Bunu
olumlu karsiliyoruz.

e Satiglarin dusus gostermesine ragmen maliyetlerin dismesi ile birlikte brat kar yillik
%44,02 artisla 52,15 milyon TL oldu. Brut kar marji yillik 306 baz puan artisla %9,24 oldu.

e FAVOK duzeltmelerle degil operasyonel gelir destediyle artti. Esas faaliyetten diger
giderlerin yari yariya dismesinin ardindan esas faaliyet kari %454 artmasi sonucunda
FAVOK yillik %31 artisla 53,05 milyon TL oldu. FAVOK marji yillik 248 baz puana artisla %9,4
olarak gerceklesti.

e Net kar dusuUs gosterdi. Bunun en blyuUk nedeni enflasyon muhasebesi karinin %49
azalmasindan kaynaklaniyor. Finansman giderleri azalmayi strdlrdi. Finansal gosterim
etkisi dogal olarak net kari olumsuz etkiledi. Net kar yillik %49 azalisla 14,65 milyon TL oldu.

Brut Kar 52.150.306 36.209.377 44,02%
Brut Kar Marji 9,24% 6,18% 3,06%

Sonug¢ olarak, sektordeki zorluklara ragmen ayakta kalan bilango yapisi ve yurtici pazarin
gelecekte umut vaat etmesi nedeniyle bilangcoyu pozitif dederlendiriyoruz. Kademeli baz etkisi
izlenebilir.
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Bosch Fren Sistemleri Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi ich Fren Sistemleri
120,00
Sektor omotiv Yan Sanayi
Halka Aciklik Orani 15,0% 100,00
Kurulus Tarihi 17.09.1975
Yasi 50 80,00
Personel Sayisi 133
60,00
Kapanis 184,10
Gunluk Getiri 0,27 20,00
Haftalik Getiri 0,88
Aylik Getiri 14,18 o0 1= \ W~ x W~ - \ < & < © >
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Goreceli Getiri 1,05 99’." 0@’3/ 6\’-\' 0@’." oc;." o é_\\’." Q’J' NS 61:" .04,"" 0\;-" 99,'-"
Yillhk En DUsUk - En Yukse 151-254 % & ® e & © A ~ ~ e ® ~ *
Yillik Ortalama Fiyat 184,32 BFREN e===XU100
Ozet Bilancgo Ozet Gelir Tablosu
Doénen Varhiklar 45,00 Net Satislar 2.065 -3,68 -72,68
Nakit ve Benzerleri 56 20 180,01 Yurtici Satis 546 543 1.950 0,72 -71,98
Stoklar 139 68 105,40 Yurt Disi Satis 18 43 15 -58,99 -84,63
Ticari Alacaklar 475 341 39,26 Diger satislar o o o a.d a.d
Duran Varhklar 356 336 6,04 Satislarin Maliyeti 512 549 1.846 -6,82 72,27
Maddi Duran Varhklar 265 229 15,82 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 12 12 6,25 indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Aktifler 1.038 806 28,75 Brut Kar 52 36 219 44,02 -76,14
Kisa Vadeli Borglar 657 375 75,15 Faaliyet Giderleri 21 18 50 16,89 -57,84
Uzun VVadeli Borglar [3=) 270 -74,65 Esas Faaliyet Karn 31 18 168 71,14 -81,59
Toplam Borg 725 644 12,50 Amortisman 22 22 88 -1,56 -74,79
Net Borg 78 62 26,59 FAVOK 53 41 o 30,93 a.d
Sermaye 31 31 0,00 Vergi Oncesi Kar 16 30 137 -47,25 -88,57
Ozkaynaklar 313 162 93,48 Ana Ortaklik Net Kar 15 29 o4 -48,62 -84,49
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Oran Analizi
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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