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Biotrend, entegre atik ydnetimi odakl yenilenebilir enerji, ddngtsel hammadde ve surdurilebilir yakit tretiminde 2023 2024

faaliyet gostermektedir. 31 Aralik 2024 itibariyle lisans gicli 167,1 MWe; kurulu glcu ise 114,2 MWe'dir. Elektrik Uretimi ve Toptan Satis Hasilati 3.187.267.075 2.680.432.918 [EEENZ
2024 yilinda sirket Urettigi elektrigin %99,41’ini eski YEKDEM tarifesi Gzerinden satmistir. Malatya Ordusu tesisi  Karbon Emisyon Sertifika Hakki Satis Geliri 97.781.932 29.100.753 WYL
bu kapsamdan faydalanamamaktadir. Aynistirma Gelirleri 42.863.760 16.458.538 [N
Menderes projesi ve Malatya Ordusu tesisi hari¢ tim tesisler 133 dolar/MW eski YEKDEM tegvikinden Atk Bertaraf Gelirleri 17.044.584 18.036.315 BRCH:PAZ
faydalanmaktadir. Cine tesisi ilk 5 sene igerisinde 138 dolar/MW vyerli aksam kullanim tegvikinden  Diger 104.748.758 30.735.838 RIVELYS
yararlanmaktadir. YEKDEM agdirliklandiriimig kurulu gig kalan suresi ortalama 5,3 yildir. Brit Satiglar 3.449.706.109 2.774.764.362 RRERTYS
Canakkale ve Aydin konumlanmis biyokiitle santralleri haricinde diizenli depolama tesisleri belediyelerle yapilan ~ Indirimler ve Iskontolar +225.686.633 -87.078.384 SRCHREL
uzun dénemli Yap-islet-Devret modeli ile isletiimektedir. Bu tesislerin ortalama kalan imtiyaz siiresi 15,6 yildir. ~ NetSatislar 3.224.019.476 2.687.685.978 EUATIL
BIOEN, yatirimlari devam edenlerle birlikte 8 entegre atik yénetimi ve enerji iiretimi tesisi, 6 Gretim tesisi (2'si 2 Giderleri-TFRS16 825.964.424 595 558.89 5
yakma teknolojisi), 1 kati yakit hazirlama, 1 sera ve 1 endiistriyel ATY olmak lizere 17 tesise sahiptir. Amortisman ve [tfa Giderleri +425.044.941 Sl S| RS
BIOEN, 2024 yilinda 569,49 GWh elektrik iiretmistir. 2023 yilinda bu miktar 575,09 GWh olarak gergeklesmisti, ~ Fersonel Gidereri A0A987.686 0062167 R
Hasllat ceyreklik yatay 622,76 milyon TL yilik %16,64 dususle 2,69 milyar TL olarak gergeklesti. Hasilatin z:t:Lagi:;:Zr?ﬂahyeﬂe” i:i:iiiig ﬁ?:giﬁz 123?;’
disusunde o6zellikle yeni belediye degisimleri ile Uretimin azalmasina ortam vesile olurken elektrik Gretimi Sistem kullanim Bedel _115'049'415 _110'400'642 _4’04;:
fiyatlamasinda istenilen ortamin olusmamasi da katki sundu. Ayrica fiyatlamalari adil olmayan karbon emisyon Nakliye Giderler _102'584'781 _88'827‘655 _13'41%
satis hakki gelirlerinin ciddi dislsi de etkili olmaktadir. Belediyelerin el degistirmesi dogal olarak 2 tesisi harici Malzeme Giderleri _22'306'400 _62'205'200 178’87%
bitin tesislerin belediyelerle galisiimasi sirket 6zelinde sorunlara yol agmaktadir. Bu hususun parga parga .. o . . . _69'500‘480 _52'618'580 _24’29%
gideriimeye calisildigi bilgisine ilaveten tekrardan protokollerin dizeltiimesi alokatif olarak gelirlerine katki Elektrik Giderleri _56:3831403 _402044:121 -28,98%
saglayabilir. Guivenlik Hizmet Giderleri -35.337.830 -13:82%
Brut kar ¢eyreklik %386 artisla 15,53 milyon TL yillik %75,65 dususle 118,92 milyon TL olarak gerceklesti. Brut Sigorta Giderleri 17.506.343 22.71%
karliligin ceyreklik gucli artisinda maliyetlerin ¢ceyreklik bazda diizenli 2 geyrektir dismesi etkili oldu. Ancak yillk Danismanlik Giderleri -25.200.429 -70.94%
tarafta diri kalan maliyetlerin yani sira digen hasilat dogal olarak brit karin sert diststune neden oldu. Brit kar Diger -61.163.050 -56,52%
marji ¢geyreklik 59 yillik 1073 baz puan disusle %4,42 olarak gerceklesti. STMM 2735611541 - 2.568.763.671 [l
FAVOK geyreklik %60,85 artisla 117,94 milyon TL yilik %46 dustsle 352,93 milyon TL olarak sonuglandi. gyt kar 488.407.935 118.922.307 INERE
Ceyreklik gliglii artan briit karlilik dogal olarak giiglii FAVOK getirirken yillikta ise tam tersi izlendi. FAVOK marji gt kar Maris 15,15% IWor] -10,72%

ceyreklik 175 baz puan artis yillik 728 baz puan disusle %13,13 oldu.

Net zarar geyreklik %301 artisla 135,89 milyon TL yillik %93 dususle 98,6 milyon TL oldu. Net karin geyreklik
azaliginda 6zkaynak ydnetimiyle degerlenen yatirimlarin %363 azaligi ve yatirim faaliyetlerinden gelirlerin %83
diisiis etkili oldu. Yillik tarafta hasilat, briit kar ve FAVOK diisiisii ve (izerine hafif miktarda net parasal kazancin
azalisi olumsuz yansidi.

Sonug olarak, son geyrek bilangosunu sinirlh pozitif degerlendiriyoruz. Belediye alokasyonlari, karbon kredisi
satisi olusumu ve Aliaga yatinmlari ile YEKDEM yapisi 2025’ten itibaren kademeli olumlu sonuglar gosterebilir.
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Biotrend Cevre ve Enerji Sirket Kart:
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Yilhik En Dusuk - En Yuksek 014-023
Yillik Ortalama Fiyat 18,03 BIOEN ALITOO

Szet Gelir Tablosu

Donen Varhklar 1.109 17 -0,75 Net Sauslar 2.688 1.943 3.224 38,32 -16,64
Nakit ve Benzerleri 99 160 -38,33 Yurt jgi Saus 0 0 o] a.d a.d
Stoklar 382 366 4,21 Yurt Dis: Satis (o] o (o] a.d a.d
Ticari Alacaklar 182 201 -9,53 Diger Satuslar (o] (o] (o] a.d a.d

Duran Varhklar 7.482 7.255 3,12 Sauslarin Maliyeti 2.569 1.846 2.736 39,17 -6,10
Maddi Duran Varhklar 6.238 6.014 3,73 iskontolar 87,08 0,00 225,69 a.d -61,42
Maddi Olmayan Duran Varhklar 462 419 10,12 indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d

Aktifler 8.591 8.373 2,60 Brit Kar 119 o7 488 22,23 -75,65

Kisa Vadeli Borglar 1.741 2.457 -29,13 Faaliyet Giderleri 485 386 470 25,81 3,34

Uzun Vadeli Borglar 2.838 2.003 41,69 Esas Faaliyet Kin -366 -288 19 -27,02 -2.037,59

Toplam Borg 4.579 4.459 2,68 Amortisman 719 509 639 41,16 12,54

Net Borg 3.854 3.8I15 1,04 FAVOK 353 221 (o] 59,60 a.d

Sermaye 500 500 0,00 Vergi Oncesi Kar 137 277 1.340 -50,52 -89,75

Ozkaynaklar 4.002 3.901 2,59 Ana Ortakhk Net Ka 99 225 1.369 -56,09 -92,80
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI
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