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Satiglara c¢eyreklik olarak baktigimizda %3 daralmayla 2.51mir TL olarak
gerceklestigini gérmekteyiz , yillik olarak baktigimizda ise %21 daralmayla
10.12mlr TL olarak gergeklesmistir , bu sayede sirket beklentisi olan 10mir TL satis
hedefinin gercgeklestigini gériyoruz.

Hazir beton grubunda gectigimiz yila gére %5.4’lik hacim daralmasiyla 3.5m m3
oldugunu ve bunun karsiliginda satiglarda da %22.5’luk daralmanin geldigini
goéruyoruz. Cimento tarafinda ise daralma hazir betona paralel olarak %19
seviyelerinde gerceklesti. Agrega operasyonunda ise %6.3 hacim blylumesiyle

DEGERLER R

2023/12

YURTICi SATISLAR 12.506.461.203
97,3%

Cimento Satiglar 157.354.381
Agrega Satislari 134.375.843
Fiyat Farki 37.224.958
Nakliye Gelirleri 3.091.095
Kira Gelirleri 5.281.736
Diger Gelirler 69.311.033
DIGER GELIRLER TOPLAM 406.639.046
3,2%

Satistan iadeler -58.265.086
Diger indirimler -2.850.916

2024/12 %
9.697.493.994 -22,5%
95,8%
127.951.311 -18,7%
248.171.063 84,7%
20.467.583 -45,0%
13.057.140
7.482.653 41,7%
79.344.998 14,5%
496.474.748 22,1%
4,9%
-65.020.970
-5.754.176

birlikte satiglarda %84’lik artigla beraber gliglii sonuglar gérmekteyiz. TOPLAM SATISLAR 12.851.984.247 10.123.193.596 = -21,2%
Sirket gectigimiz yil yillik 990bin ton klinker 6glitme ve paketleme kapasitesine Satislarin Malieti -10.239.484.565  -9.132.744.023
sahip yatinmi igin GED siirecinin tamamlandigini bildirmisti ,6niimiizdeki dénemde BRUT KAR 2612499.682  990.449.573 [{IN62,1%
kentsel déniisiim , altyapi projeleri gibi faaliyetlerin hiz kazanmasi ve yeni yatirimla 20,3% 9,8%
birlikte satiglar destekleyici slirecin devam edecegini beklemekteyiz. 2023/12 2024/12
Karlihga baktigimiz zaman 4C24’de 543m FAVOK ile beraber marjlarda son iki .
v (e . . Satig Hacmi(Milyon m3) 3,70 3,50
ceyrek toparlanmayi gordik , yillik olarak baktigimizda ise 2.03mir TL FAVOK ve Agrega Uretim Hacmi(Milyon Ton) .80 510 -
%20 FAVOK marjiyla beraber sirketin karlilik beklentisine paralel sonuglar gérdik. ’ ’
Faaliyet karinda ise sirket beklentisi 1.6mir TL iken bu rakamin ¢ok asagisinda
853m TL olarak gergeklesti. Oniimiizdeki dénemde faaliyet giderlerinden 2024
yihna gére daha az etkilenmesini beklemekteyiz. Sirketin Kayseri'ye yapmig m“/“ 2023/12 2024/12 2023/12
oldugu 18MW’lik GES yatinminin 2024 Haziran’da devreye alindidini gérdiik bu e amesps o esienan BT, ereasron
yatirrmin maliyetler Gzerindeki pozitif etkilerini gérecegdimiz bir yil olacaktir. Briit Kar 990.449.573  2.612.499.682 268.626.000 595.470.000
Net nakit pozisyonunda olan sirket -0.3x NetBorg/FAVOK carpaniyla islem et 00000 116047400
gérmektedir. %net kar 1,59% 15,77% 1,9% 39,1%
EBIT% 8,54 19,36 9,9% 30,5%
Sirketin son geyrek bilangosunu nétr degerlendiriyoruz. Oniimiizdeki dénemde b e ot e o
satiglarda ve karlilikta %10 biyime hedefi koyan sirketin bu hedeften gelisen ve
devam eden doniigiim ve altyapi projeleriyle beraber uzak olmadigini diisiinmekteyiz. P o s o o

Oniimiizdeki dénemde faaliyet karinda 2024’e gore kismi toparlanma beklemekteyiz. Arge% 0,00 0,00 0,0% 0,0%

Sirket 3.8x FD/FAVOK rasyosuyla islem gérmektedir. 2024/12 2023/12 Geyreklik Net Bor Degisimi
Net Borg -611.886.316 -680.839.442 59.131.574
-10,1% Ceyreklik Nakit Degisimi
Nakit 9.335.193 1.976.079.167 -87.176.299 1.036.066.918
-1.123.243.217
netborg/6zkaynak - 0,10 - 0,10
2024/12 beklenti 2024/12 %
Satis 2.751.777.000
FAVOK 543.260.726

NET KAR 52.002.000
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Kiinye 100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi gazici Beton Sanayi

140,00
Sektor Cimento, Beton
Halka Aciklik Orani 30,0% 120,00
Kurulus Tarihi 12.11.2003

100,00
Yasi 21
Personel Sayisi 1.561 80,00

60,00
Fiyat & Getiri
Kapanig 22,04 40,00
Gunluk Getiri 0,46 20,00
Haftalik Getiri 7,93
Aylik Getiri -6l 000 D > > (N (N D (N (W D D © “ Nel
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Yilhk En Dusuk - En Yiksek 018-038
Yillik Ortalama Fiyat 25,16 BOBET  =m===XU100

Ozet Gelir Tablosu

2024/12 | 2024/09 |2023/12 De m(%)

Szet Bilanco

2024/12 | 2024/09 |Degisim(%)

Kalemler

Donen Varhklar 2.527 2.875 -12,08 Net Saugslar 10.123 7.153 12.094 41,53 -16,29
Nakit ve Benzerleri 9 97 -90,33 Yurt ici Satig 9.697 6.854 11.769 41,48 -17,60
Stoklar 136 133 2,45 Yurt Disi Satig o (o) o a.d a.d
Ticari Alacaklar 964 1.170 -17,63 Diger Sauslar 496 348 383 42,65 29,75

Duran Varhklar 6.057 5.318 13,91 Sauslarin Maliyeti 9.133 6.474 9.635 41,07 -5,22
Maddi Duran Varhklar 5.734 4.964 15,52 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 5 4 9,17 indirimler 65,02 47,39 54,83 37,20 18,59

Aktifler 8.585 8.192 4,79 Briut Kar 990 679 2.458 45,82 -59,71

Kisa Vadeli Borglar 2.060 1.995 3,24 Faaliyet Giderleri 126 89 117 40,92 8,00

Uzun Vadeli Borglar 429 375 14,17 Esas Faaliyet Kari 864 590 2.342 46,56 -63,08

Toplam Borg 2.488 2.371 4,97 Amortisman 1.168 811 751 43,95 55,57

Net Borg -612 -671 8,81 FAVOK 2.032 1.401 (o] 45,05 a.d

Sermaye 380 380 0,00 Vergi Oncesi Kar 434 248 1.969 75,11 -77,95

Ozkaynaklar 6.096 5.822 4,71 Ana Ortakhk Net Ka 161 104 1.908 55,51 -91,56
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Oran Analizi

Likidite

Cari Oran 1,23 1,44 -0,21
Likit Oran 1,16 1,37 -0,21
Degerleme
F/K 52,00 6,67 45,32
PD/DD 1,37 1,37 0,00
FD/FAVOK 3,82 3,43 0,40
Karhlik
Ozsermaye Karlilig 2,54 2,55 -0,01
Aktif Karhhk 1,76 1,65 0,11
Brit Kar Mariji 9,78 9,50 0,29
Net Kar Mariji 1,59 1,45 0,14
Favok Mariji 20,07 19,59 0,49
Biiyiime
Net Kar Buyiime -92,06 -87,30 -4,75
Favok Biyiime -38,16 -40,62 2,45
Ozsermaye Biiyiime -7,22 152,59 -159,81
Aktif Blyiime -11,88 88,24 -100,12
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 69,18 67,18 2,01
Alacak Devir Hizi 9,45 8,61 0,84
Ticari Bor¢ Devir Hizi 8,25 10,25 -2,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanlidl kapsaminda dedildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim Kkarari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni

ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu dedildir.
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