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BRISA 1.ceyrek bilangosu yayimlandi;

e Satislara geyreklik olarak baktigimizda gegtigimiz yilin ayni dénemine gore %21’lik
daralmayla 8.1mir TL olarak gergeklestigini gdrmekteyiz.

. Satislarda i¢ pazarda daralma %24 seyrederken ihracat tarafinda ise daralma
%6.7 ile sinirh gergeklesmistir. Tonaj bazli satiglarda ise yurt ici satiglar %2
buylime gosterirken yurt ici satiglarda %24’luk 6énemli bir daralma vardir. Lastik
pazarinin otomotiv sektorlyle korele sektdr oldugunu distnirsek Turkiye'de
toplam otomotiv pazarinin 1Q24’e gére %6.5 , hafif ticari segment daralmanin ise
%15.5 oldugunu varsayarsak BRISA ve sektdor 6zelindeki daralmayi olagan
karsilamaktayiz. Lastik sektérinde ise 1Q24’e goére %8.1 daralma
gerceklesmistir.1Q25 doéneminde gectigimiz yilin ayni geyregine goére 12pt
daralmayla %79 KKO gerceklesmistir. Otomotiv ve lastik sektériinde Cin harici
blylime gdéremezken ve Avrupa’da ciddi daralmalar gbézlemlenirken Lassa’nin
Avrupa Ozelinde ve 17 Ulkede Pazar payini arttirmasini 6nemli ve pozitif
degerlendiriyoruz.

o Karlihga baktigimizda ceyreklik ve 1Q24’e gore de daralan talep ve fiyatlama
baskilarinin etkisinde daralma devam etmektedir. Daralma gérsek de brit kar
marji tarafinda gorece surddrilebilir marjlar sinirh pozitif degerlendirmekteyiz.
Sirket 1Q25 déneminde finansal kalemlerdeki olumsuz gelismelerden kaynakli
506m TL Net Zarar agiklamistir , 6zellikle hacimsel daralmanin da etkisiyle daralan
karlihga faiz gelirlerindeki azalis ve finansal borglardan kaynakl kur farki
giderlerindeki artis finansman giderlerini yukari ¢ekerek daralan karliligi daha da
baskilayarak net zarar agiklamasina yol agmistir.

Zayif finansallan negatif degerlendiriyoruz. Negatif finansallara ragmen devam eden
Pazar kazanimini dikkat ¢ekici bulup sektorel toparlanma déneminde 6nemli etkilere
yol agacagini diisiinmekteyiz. Sirketin otomotiv sektoriiyle duyarlihg yiiksek oldugu
icin sektorel verileri ve haber akislarini takip etmeye devam edecegiz. Sirket 6.8x
FD/FAVOK ve 1.28 NetBor¢g/FAVOK rasyosuyla islem gérmektedir.
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Lastik Satis Tonajt 2022 2023 2024 2025/3 2024/3 DEGiSIM
Yurtigi 130,516 134,317 130,721 27,601 36,367 -24.1%
63.8% 65.2% 64.6% 61.1% 67.9%
Yurt digi 74,066 71,781 71,652 17,553 17,217 2.0%
36.2% 34.8% 35.4% 38.9% 32.1%
TOPLAM 204,582 206,098 202,373 45,154 53,584  -15.7%
Yenileme 103,819 103,633 98,941 20,296 27,400 -25.9%
Orijinal Ekipman 26,697 30,684 31,780 7,305 8,996  -18.8%
YURTIGi TOPLAM 130,516 134,317 130,721 27,601 36,306 -24.2%
Lassa ihracat 48,241 50,753 50,573 13,221 12,833 [ 3.0%
Bridgestone ihracat 25,825 21,034 21,079 4,332 4384 -1.2%
YURT DISI TOPLAM 74,066 71,787 71,652 17,553 17,217 2.0%
TOPLAM 204,582 206,104 202,373 45,154 53,613  -15.8%
2022 2023 2024 2025/3 2024/3
Yurt igi Satislar 19,080,834,076  27,811,049,069  25,621,864,231 5,802,387,668  7,942,159,832  -26.9%
71% 73% 74% 71% 77%
Yurt disi Satislar 9,506,402,033  13,317,817,303  11,498,146,653 3,025,328,466  3,243,369,822 -6.7%
35.4% 34.8% 33.3% 37.1% 31.4%
Satigiadeleri -61,541,481  -123,027,338  -244,989,913 -43,857,463 -53,343,303
Satig iskontolari -1,662,524,475  -2,747,902,661  -2,328,224,223 -624,000,019  -817,221,324
TOPLAM SATIS 26,863,170,153  38,257,936,373  34,546,796,748 8,159,858,652 10,314,965,027  -20.9%
Satiglanin Maliyeti  -20,908,956,178  -28,874,697,639  -26,409,639,854 -6,534,317,242  -7,416,415,725
BRUTKAR 5,954,213,975  9,383,238,734  8,137,156,894 1,625,541,410  2,898,549,302 [IE43.9%|
% 22% 25% 24% 20% 28%
CEYREKLIK
BRISA 2024/3 2025/3 2024/3 2025/3
Satiglar 10,314,965,027 8,159,858,652 Net Borg 2,195,474,778  6,114,141,258
satig biiyimesi% -20.89% 178.5%
Briit Kar 2,898,549,302 1,625,541,410 Nakit 8,950,183,555 ~  8,203,047,837
%briit 28.10% 20% -8.3%
Net Kar -506,125,000 826,737,000 netborg/6zkaynak 0.14 0.30
%net kar -4.91% 10.13% 2025/3 beklenti 2025/3 %
Satis 8,159,858,652 -
EBIT% 13.63 2.35 FAVOK 863,278,000 -
EBITDA% 19.76 10.58 NET KAR -506,125,000 -
NET KAR% 8.01 -6.20
Genel Y6n.Gid.% 3.58% 4.7%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 10.45% 12.3%
Arge% 0.44 0.53
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120.00
Hisse Adi Brisa
Sektor Ytomotiv Yan Sanayi 100.00
Halka Aciklik Orani 10.0%
Kurulus Tarihi 05.03.1974 80.00
Yasi 51
Personel Sayisi 3,517 60.00
Kapanis Fiyatl 86.85
Giinliik Getiri -0.86 20.00
Haftalik Getiri 2.30
Aylik Getiri 0.12 o . > > > > > > > > o o o o
Goreceli Getiri 0.74 Qv’)’@/ sof-\’@/ Qb'-"@/ 6\3’6‘, QCQ’@, Qo;”é\' Q’-"@/ '»'-"@/ 0(‘9’\' Q«:"@’ Q'\:-"@/ 'b'\’@/ Q&)’&
Yillk En Diisiik - En Yiiksek 76.11-12880 © > > > > A > > > A > > =
Yillik Ortalama Fiyat 93.17 BRISA xu100
 iemier [ 203503 | 2024712 [Desmimoe
Donen Varhiklar 24,381 24,806 -1.71 Net Sauslar 8,160 34,547 34,547 -76.38 -76.38
Nakit ve Benzerleri 8,203 7,682 6.78 Yurt ici Sauslar 5,802 25,622 25,622 -77.35 -77.35
Stoklar 5,173 5,703 -9.30 Yurt Disi Sauslar 3,025 11,498 11,498 -73.69 -73.69
Ticari Alacaklar 7,854 8,237 -4.65 Diger Sauslar (o] (o] o a.d a.d
Duran Varhklar 23,126 22,684 1.95 Sauslarin Maliyeti 6,534 26,410 26,410 -75.26 -75.26
Maddi Duran Varhklar 20,725 20,522 0.99 iskontolar 624.00 2,328.22 2,328.22 -73.20 -73.20
Maddi Olmayan Duran Varhlklar 1,443 1,427 .14 indirimler 43.86 244.99 244.99 -82.10 -82.10
Aktifler 47,507 47,490 0.04 Brit Kar 1,626 8,137 8,137 -80.02 -80.02
Kisa Vadeli Yukimlilikler 19,889 20,365 -2.34 Faaliyet Giderleri 1,434 5,109 5,109 -71.93 -71.93
Uzun Vadeli Yuakumlulukler 7,147 5,499 29.97 Esas Faaliyet Kari 191 3,028 3,028 -93.68 -93.68
Toplam Borg 27,036 25,865 4.53 Amortisman 672 2,391 2,391 -71.90 -71.90
Net Borg 6,114 4,955 23.39 FAVOK 863 5419 o -84.07 a.d
Sermaye 305 305 0.00 Vergi Oncesi Kar -281 2,135 2,135 -113.14 -113.14
Ozkaynaklar 20,366 21,511 -5.32 Ana Ortaklik Net Ka -506 1,519 1,519 -133.32 -133.32
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ik
Likidite 181.00
. 161.00
Cari Oran 1.23 1.22 0.0l 141.00
Likit Oran 0.96 0.94 0.03 121.00
. 101.00
Degerleme 81.00
FIK 142.54 18.23 12431  61.00
PD/DD 130 129 001
: : : 21.00 I
FD/FAVOK 7.68 6.02 1.66 100
Karlilik =~ & & & & & &
- S N N NV N Qv N o
Ozsermaye Karlilig -2.77 7.44 -1021 g 7 > o A A o
Aktif Karliik -1.17 3.0l -4.18 ———F/K =5 Villik Medyan
Brit Kar Mariji 19.92 23.55 -3.63
Net Kar Mariji -6.20 4.40 -10.60 PD/DD
FAVOK Marii 10.58 15.69 501 500
4.50
Biiyiime 4.00
A~ 3.50
Net Kar Biiyiime 000  -73.6l 7361 300
FAVOK Biiyiime -57.64 -12.16 -45.48 ;gg
Ozsermaye Biiyiime 25.50 11.43 1407 150 M
1.00
Aktif Biiyiime 2180  -11.25 3304 o5
. . gess 0.00
Faaliyet Etkinligi o> o> o> o> o> o> o> © © o ©
Stok Devir H 4.86 523 037 & ¥ & B
(o] evir Mzl . . . '\,.Q '\,.Q '\/0% NQQ \:\9 \,,.\,'\/ \,,\’,\« \,0’\, Q’W/ Q”) '\,.Q
Alacak Devir Hizi 4.63 5.44 Y- THER A
Ticari Bor¢ Devir Hizi 3.68 2.86 0.82 PD/DD 5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirnm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.

Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cgikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRIMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
% +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is
Hani No:6, i¢c Kapt:7, Sisli/istanbul
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