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Finansallarda yillik bakim etkisi Son Fiyat (TL) 44,40
C Elektrik, 1C26'da 2.861 milyon TL hasilat, -249 milyon TL Plyasa Degerf (milyon TL) 7335
ates Elektrik, 'da 2. milyon asllat, - milyon . N .

FAVOK ve 783 milyon TL Net Zarar ile beklentilerimiz Uzerinde Piyasa Degeri (milyon USD) 162,46
hasilat, beklentilerimizin altinda FAVOK aciklad. F/K 4,79

FD/FAVOK 13,42
Termik santraller sektérdeki payini koruyor. PD/DD 0,55
2026 yilinin ilk ceyreginde Turkiye'de toplam elektrik Gretimi 90.797 Hisse Sayisi (milyon lot) 165,2
GWh olmustur. Termik santrallerden Uretim ise 28,085 GWh olarak FDPO (%) 19,99
gergceklesmis ve pastanin %30,93'UnU olusturmustur. Kurulu gug GUnluk Ort. i§lem Hacmi (milyon TL) 109
kompozisyonu incelendiginde, termik santrallerin toplam kurulu
glclnun %0,18 azaliglar 21.997 MW seviyesine dustugu goéruluyor. .
Yerli kémir santrallerine tesvik mekanizmasiyla birlikte termik | FIYAT
santrallerden Uretim payinin  énimuizdeki dénemde artis PERFORMANSI (%)  1AY 3AY 12 AY
gostermesi bekleniyor.

BISTIO0'E GORE -8,87 1,80 4,17
Yilhik bakim Uretim performansini baskiladi.

Nominal (TL) 3,02 521 61,81
Sirket, 1C26'da gegen yilin ayni dénemine goére %22,86 dususle 361 .
GWh elektrik tretimi gerceklestirdi. Bu gerilemede, santralin yillik | Nominal (USD) 1,68 1,38 44,65
planli bakiminin ilk ceyrekte gergeklestiriimesi belirleyici oldu. S6z
konusu ba!flm'gall§mala..r| emre amadelik oranini %59 seviygsine ORTAKLIK YAPISI %
cekerken, Uretimdeki dustuslin operasyonel bir zayifliktan ziyade
gegici ve 6ngorulebilir bir etkiden kaynaklandigini belirtmek Parla Enerji Yatirmlari AS. 79,99
gerekiyor. Diger 20,01
Elektrik ticareti hasilati destekledi.

175,00
Hasilatin beklentilerin oldukg¢a Uzerinde gelmesinde AYDEM
EPSAS’a yapilan 1.126 milyon TL tutarindaki elektrik satisi etkili oldu.
Boéylece hasilat 1C25’e kiyasla %72 artisla 2.861 milyon TL seviyesine
ulasti. Yillik bakim maliyetinin baskisiyla sirket 423 milyon TL Brat 155,00
Zarar aciklarken, FAVOK tarafinda da 249 milyon TL negatif tarafta
kaldi.
Yerli kdmr santrallerine saglanan tesvikler olumlu. 135,00
EUAS'In yerli kémuUr santrallerine yénelik tesvik mekanizmasi
kapsaminda CATES'in Uretecegi elektrigin 2026 yilinda yillik
1.651.260 MWHh'lik kismi, saatlik Piyasa Takas Fiyati (PTF) 75 USD’nin 115,00
altinda gergeklestiginde asgari 75 USD/MWh fiyatindan dogrudan
EUAS’a satilacak. Onimuizdeki dénemde sirket finansallarinin bu
sebepten olumlu etkilenmesini bekliyoruz. 95.00
Genel olarak bakildiginda sonugclari SINIRLI OLUMSUZ buluyoruz.
Her ne kadar yillik planli bakimin etkisiyle olusan maliyet baskisinin
gegici nitelikte oldugu ve operasyonel géorinimu kismen bozdugu 75 00
gorulse de sirketin esas faaliyetlerinden zarar yazmis olmasi ! n 1h Ih 1D 1 NN O VWV ©
finansallarin zayif seyrini gésteriyor. Bununla birlikte, dnimuzdeki § § § § § § § § § § § §
dénemde yerli kémuar kullanan santrallere saglanan tesvik B O N 0% & O W N o N m <
mekanizmasinin katkisiyla ézellikle gelir ve FAVOK tarafinda : 2 2 2 2 PRI 2 2 2 2
destekleyici bir yapi olusmasini, bu sayede finansallarin kademeli
olarak toparlanmasini bekliyoruz. CATES Xu100
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Cates Elektrik Sirket Karti

Hisse Adi Cates Elektrik
Sektor Enerji
Halka Agiklik Orani 20,0%
Kurulus Tarihi 19.09.2014
Yasi 12
Personel Sayist 395

Fiyat & Getiri

Kapanis Fiyat! 44,40
Giinliik Getiri 0,00
Haftalik Getiri 0,00
Aylik Getiri 3,02
Goreceli Getiri -0,91
Yilik En Disiik - En Yiiksek 027-053
Yillik Ortalama Fiyat 35,55

Ozet Bilango

2026/03 | 2025/12 [Degisim(%, Items 2026/03 | 2025/12 |2025/12 Degisim(%,
3|

Dénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler
Uzun Vadeli Yiikimlilikler
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

Oran Analizi

Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
FIK
PD/DD
FD/FAVOK
Karlilik
Ozsermaye Karlihg
Alkif Karlihk
Brit Kar Marji
Net Kar Mariji
FAVOK Mariji
Biiyiime
Net Kar Biiyiime
FAVOK Biiyiime
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Biiyiime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi
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2.05.2025

3242
1.000
351
1716
12917
12015
658
16.159
762
2.121
2.882
-897
165
13277

4,26
3,76

542
0,55
15,97

-7,03
-593
-14,79
-27,36
-8,71

0,00
0,00
47,61
57,72

27,39
4,89
19,83
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2.06.2025

3.255
1.321
211
1.570
13.229
12.330
662
16.484
435
2.009
2443
-1.217
165
14.041

7,49
7,00

3,05
0,39
5,54

14,29
12,42

9,76
27,51
11,74

0,00
-39,38
27,82
34,01

21,88
473
24,53

2.07.2025 2.08.2025 2.09.2025 2.10.2025

2.11.2025

2122025 2.01.2026
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Ozet Bilango

2.02.2026 2.03.2026

2.04.2026

-0,41 Net Satslar 2.861 6.500 6.500 -55,98 -55,98
-24,32  Yurtici Satiglar 0 0 0 ad ad
65,83 Yurt Digi Satiglar 0 0 0 ad ad
9,31  Diger Satiglar 0 0 0 ad ad
-2,36 Satslarin Maliyeti 3.284 5.865 5.865 -44,01 -44,01
-2,56  iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
-0,66  indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad
-1,97 Briit Kar -423 634 634 -166,70 -166,70
75,22 Faaliyet Giderleri 163 697 697 -76,66 -76,66
5,56 Esas Faaliyet Kari -586 -63 -63 -835,01 -835,01
17,96 Amortisman 337 826 826 -59,24 -59,24
26,31 FAVOK 249 763 0 132,64 ad
0,00 Vergi Oncesi Kar -671 2761 2761 -124,32 -124,32
-5,44 Ana Ortaklik Net Kar -783 1.788 1.788 -143,78 -143,78
F/K
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:
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