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CCOLA 2021 2022 2023 2024 2025/3 2024/3 DEGiSIM
Yurt ici Satislar 8,727,630,000 37,174,865,000 67,449,675,000 62,390,779,000 14,369,177,000 14,757,889,000 -3%
. ) 39.80% 39.89% 46.24% 45.31% 39.74% 39.24%
CCOLA 1.geyrek bilangosu yayimlandi; Yurt Digt Satislar 13,250,311,000 56,251,909,000 78,536,713,000  75,498,298,000 21,788,796,000 22,916,838,000  -5%
60.42% 60.36% 53.84% 54.83% 60.26% 60.94%
. o o . . " o/ A0 Eliminasyon -48,406,000 -237,199,000 -102,413,000 -205,936,000 -76,000 -69,149,000
e Satiglara geyreklik olarak baktigimizda gegtlglmlg y‘!'n ayni donem'f‘e. gore AA lik TOPLAM SATISLAR 21,929,535,000 93,189,575,000 145,883,975,000 137,683,141,000 36,157,897,000 37,605,578,000 -4%
daralmayla 36.1mlr TL olarak gerceklestigini ve beklentinin Uzerinde Satislarin Maliyeti -14,212,544,000 -64,711,010,000 -98,181,539,000 -89,093,367,000 -25,160,086,000 -25,107,867,000
gergeklestigini grmekteyiz. BRUT KAR 7,716,991,000 28,478,565,000 47,702,436,000 48,589,774,000 10,997,811,000 12,497,711,000 [NIE2%
- . 0 . % 35.19% 30.56% 32.70% 35.29% 30.42% 33.23%
e Kirilhmlara baktigimiz zaman satis olarak i¢ pazar %3 daralirken , ihracat
tarafindaki daralma ise %5 olarak gergeklesmistir. Satis hacminde ise 1Q24’e gore
%13 buyimeyle 387 milyon Unite kasa olarak gergeklesti. I¢ Pazar satis hacmi %8 Satis Hacmi(milyon uc) 2021 2022 2023 2024 2025/3 2024/3
blylime gosterirken ihracat tarafindaki blyimenin %16 olarak gergeklesmesini Turkiye 561 597 567 568 128 118 8%
. fd Serl d . irk t I li I b . . b k k ol k 42.22% 27.46% 26.97% 27.45% 33.07% 34.60%
pozitif degerlen |r|yoruz._$|r eticin dnemli pazarlarin bilyimesine bakacak olursa Ulustararas: 795 1577 1535 1501 259 3
Pakistan %17.2 , Kazakistan %11.7 , Ozbekistan % 8.4, Azerbaycan %13.3 ve 57.78% 72.54% 73.03% 72.55% 66.93% 65.40%
Irak %11.2 ile bolgesel istikrarsizlik ve zorlu kosullara ragmen gugli sonuglar elde TOPLAM 1,376 2,174 2,102 2,069 387 341 13%
etti.
¢ Net satislarin konsolide %4 daralip hacimsel satislarin arttigi ortamda Uinite kasa
basina gelire baktigimizda makro zorluklar , talepteki daralma nedeniyle satin
alinabilirligin artmasi stratejisi dogrultusunda fiyat artiglarinin ertelenmesi ya da
sinirh tutulmasiyla beraber konsolide %15.2 daraldigini gérmekteyiz. I¢ piyasada
Unite kasa basina gelir %10.2 daralirken ihracat tarafindaki jeopolitik
dalgalanmalar ve risklerden kaynakli %18.1 ile daha fazla daraldigini gérmekteyiz.
, bu daralmay negatif olsa da sirketin beklentileri dahilinde gercgeklestigi icin notr )
yorumluyoruz. CEYREKLIK
e Karlihga baktigimiz zaman zayif seyrin strdigiini gérmekteyiz. 1Q25'de 4.28mir CCOLA 2024/3 2025/3 2024/3 2025/3
TL ile beklentinin hafif asagisinda FAVOK agiklayan sirkette ceyreklik toparlanma Satiglar 37,605,578,000  36,157,897,000 Net Borg 21,800,701,000  34,533,801,000
g6zikse de 1Q24’e gore marjlarin ¢ok asagida seyrettigini gérmekteyiz. Favok satis biiyiimesi% -3.85% , 58.4%
tarafinda uluslararasi operasyonlar gorece gugli kalip %21.4 favok marji Briit Kar 12,497,711,000  10,997,811,000 Nakit 18,781,396,000  21,851,788,000
gostererek 1Q24 ile ayni sonuglar getirmistir. I¢ pazarda ise artan faaliyet giderleriv %brit 33.23% 30% § 16.3%
daralan briit kar sonucu favok mariji 11.4pt daralarak %16.5 olarak gergeklesmistir. Neskay e3,800378,000 w0 01S000 etbele/sziayial 0:49 0:59
%net kar -10.13% -2.05% 2025/3 beklenti 2025/3 %
. Satis 36,157,897,000  34,913,000,000
Beklentiye paralel satis ve beklentinin hafif agagisinda gerceklesen rakamlari notr EBIT% 11.61 7.23 FAVOK 4,283,035,000  4,548,500,000 -6%
degerlendiriyoruz. SQirket 2025 ddneminde orta-tek haneli hacim biiyimesi EBITDA% 16.07 11.85 NET KAR 1,275,290,000  1,650,000,000 [INE23%
beklemektedir , oniimizdeki donem CCOLA igin verimlilik ve siirdirulebilir marj NET KAR% 9.97 3.53
temali gegecegini diisiinmekteyiz. Uluslararasi operasyonlarinda jeopolitik ve makro o
gelismelerden kaynakli dalgali seyrin devamini bir siire daha beklemekteyiz. ig Genel Y6n.Gid.% 5:51% 5.5%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 16.12% 17.6%

pazarda ise yiiksek faiz ve faaliyet giderleri marjlari baskilamaya devam edecegini
diisiinmekteyiz. CCOLA 7.1x FD/FAVOK ve 1.39x NetBor¢/FAVOK carpanlariyla islem
gormektedir.
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Coca Cola icecek Sirket Karti

140.00

Hisse Adi Coca Cola icecek
Sektor icecek 120.00
Halka Aciklik Orani 25.0% 100.00
Kurulus Tarihi 30.05.1990
Yasi 35 80.00
Personel Sayisi 10,365

60.00
Kapanis Fiyat 50.85
Giinliik Getiri -2.87 20.00
Haftalik Getiri -4.78 0.00
Aylik Getiri -3.60 ,‘9"} ’&,\y ,\9’1? ,\9’9 r&,‘y "9,»& ’\9,\,& q/@y q§§> ’&,ﬁo "9,\9 "9,@ f&,‘go
Goreceli Getiri -3.10 Q%$’>‘ &g‘b‘ 6‘"6\. 6,’9‘*" 6’"&. Q,))'&‘ & > < ¥ Q,,’Q'\f &9"" 6,)6’" < Sa Q,,)o‘"
Yilhik En Disiik - En Yiksek 42.94-83.82
Yillik Ortalama Fiyat 60.35 ceota Xu100

Ozet Bilanco

2025/03 2024/12 [2024/12 Degisim(%)

Ozet Bilanco

2025/03 2024/12 |Degisim(%)

Kalemler

Doénen Varliklar 73,009 66,871 9.18 Net Sauglar 36,158 137,683 137,683 -73.74 -73.7
Nakit ve Benzerleri 21,852 25,594 -14.62 Yurt igi Satislar 14,369 62,391 62,391 -76.97 -76.9
Stoklar 17,019 16,929 0.53 Yurt Disi Sauglar 21,789 75,498 75,498 -71.14 =711
Ticari Alacaklar 24,180 14,230 69.92 Diger Satiglar (o] (0] (o] a.d a.

Duran Varliklar 96,775 96,382 0.41 Satiglarin Maliyeti 25,160 89,093 89,093 -71.76 -71.7
Maddi Duran Varhklar 59,985 59,715 0.45 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.
Maddi Olmayan Duran Varliklar 32,550 32,696 -0.44 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.

Aktifler 169,784 163,253 4.00 Briit Kar 10,998 48,590 48,590 -77.37 -77.3

Kisa Vadeli Yukumluliikler 66,623 58,320 14.24 Faaliyet Giderleri 8,382 30,224 30,224 -72.27 -72.2

Uzun Vadeli Yukiumlulikler 36,082 37,076 -2.68 Esas Faaliyet Kari 2,616 18,366 18,366 -85.76 -85.7

Toplam Borg 102,705 95,396 7.66 Amortisman 1,667 5,777 5,777 -71.14 =711

Net Borg 34,534 28,391 21.64 FAVOK 4,283 24,143 (o] -82.26 a.

Sermaye 2,798 2,798 0.00 Vergi Oncesi Kar 2,621 19,942 19,942 -86.86 -86.8

Ozkaynaklar 58,218 59,108 -1.51 Ana Ortakhk Net Kar 1,275 14,813 14,813 -91.39 -91.3
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”
o [ o [ amin [ o
Likidite 19.00
Cari Oran 110 115 005 %
15.00
Likit Oran 0.80 0.80 001 1500

Degerleme 11.00 Pal S w&
F/K 11.53 11.32 021 9.00
PD/DD 2.44 2.84 039 70
5.00

FD/FAVOK 7.90 8.12 022
Karhhk 1.00
ozsermaye Kar‘|l|lél 2.48 2558 -23.09 25.09.2024  25.10.2024 25.11.2024  25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025 25.03.2025 25.04.202
Aktif Karlilik 0.85 9.19 -8.35 ——F/K =5 Yillik Medyan
Briit Kar Marji 30.42 35.29 -4.87
Net Kar Marji 3.53 10.76 723 PD/DD
FAVOK Marijl 11.85 17.54 569 500
Bilyiime 400
Net Kar Biiyiime 6600  -50.15 1585 320
FAVOK Biiyiime -29.13 -6.67 -22.45 g:gg
Ozsermaye Biiyiime 31.05 421 26.84 1:(5)g
Aktif Biiyiime 28.98 2.65 2633 050
Faaliyet Etkinligi O'OO@ o o o P P o @ e &
Stok Devir Hiz: 5.43 5.66 -0.23 &Q& &Q«” &@;’ &@-” &o” Q&& &gﬁ QVQ& Q&& &go}” &Q& &9&
Alacak Devir Hizi 6.75 745 -0.70
Ticari Bor¢ Devir Hizi 321 3.24 -0.03 ==PD/DD  ===5Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirnm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRiMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
% +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is
Hani No:6, i¢c Kapi:7, Sisli/istanbul
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