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Toparlanma devam ediyor Son Fiyat 59,15
Piyasa Degeri (milyon TL) 35.093
Sok Marketler, 4C25'te 71,74 milyar TL hasilat, 3,756 milyar TL Piyasa Degeri (milyon USD) 796,28
FAVOK ve 1,393 milyar TL net zarar ile beklentilerimize paralel F/K AD
hasilat ve FAVOK, beklentilerimizin altinda net zarar a¢ikladi. ED/FAVOK 517
Satislardaki istikrarli yUkselis egdilimi devam ediyor. PD/DD 0,99
Hisse Sayisi (milyon lot) 593,29
Sok Marketler, 4C25'te 17 yeni magaza agarak magaza sayisini FDPO (%) 4573
1.074'e cikardi. Magaza basina dusen gunlik musteri sayisi Guinltk Ort. islem Hacmi (milyon TL) 29817

4C24'e gore %1,85, magaza basina disen gunluk ortalama sepet
tutari ise %5,97 artarak, magaza basina dusen gunluk ortalama )
satis miktarinin %7,96 artmasina sebep oldu. Yeni acilan FIYAT

magdazalarin da katkisiyla, sirketin toplam satislari 4C25'te, PERFORMANSI (%) 1AY 3AY 12 AY
4C24'e gore %8,41 artarak 71,74 milyar TL'ye ulastl. 2024'e gore ) )

2025 sonuglarini ele aldigimizda, satislarin %5,36 artarak 278,812 BISTIO0'E GORE -1,30 523 24,95
milyar TL'ye ulastigini goérUyoruz. Satiglari olusturan tum .

kalemlerde gézlenen istikrarh artis, hasilat tarafinda gucla bir Nominal (TL) -8,86 19,06 46,70

goérunum ortaya koyarken, sirketin %6 (*%2) arahgindaki reel

hasilat buyUme hedefinin tutturuldugunu gériyoruz. Nominal (USD) 981 1567 26,19
Net nakit déngustinde toparlanma surdyor. ORTAKLIK YAPISI (%)

Perakende sektéri acisindan énemli gostergelerden biri olan | Turkish Retail Investments B.V. 24,27
net nakit dongUsunun 2025 sonunda -17 gune gerilemis Goézde GSYO AS. 23,66
olmasini oldukg¢a olumlu buluyoruz. Net nakit déngusunun -20 European Bank for R&D 572

gun esiginin altina (daha negatif seviyelerde) inip inemeyecegdi, ;
Sok Marketlerin nakit ydnetimi ve isletme sermayesi | Diger 46,35
performansi acisindan kritik 6neme sahip. Bu alandaki
gelisimin yakindan takip edilmesi gerektigini disunUtyoruz. 180,00

Maliyet yonetimindeki iyilesme karlihgi destekledi.
. . . Lo . .. . 160,00
Satis gelirlerindeki buUyUme ivmesinin maliyet artis hizini
asmasi, karhlik tarafini pozitif etkiledi. Brut kar marji ¢ceyreklik
bazda 4C24’e gore 1,4 puan artarak %22 seviyesine, yillik bazda 140,00
ise 2024'e kiyasla 2,2 puan artarak %20,5 oldu. FAVOK marji ise
4C25'te, 4C24'e gore 1,7 puan artarak %5,2 seviyesine, yillik
bazda ise 2,8 puan artarak %2,8'e yukseldi. Ertelenmis vergi 120,00
gideri ve esas faaliyet disi finansal giderlerin etkisiyle, 4C25'te
1,393 milyar TL net zarar olustu. Sirketin, 3C23'ten beri ilk kez
ceyreklik olarak faaliyet kari olusturmus olmasini ise oldukga 100,00
olumlu buluyor, gelecek dénemlerdeki potansiyel iyilesmenin
takip edilmesi gerektigini dusunuyoruz.

80,00
Genel olarak bakildiginda sonuglarni KISMEN OLUMLU
buluyoruz. Hasilat tarafinda magaza acilislarinin katkisi ve
magaza basina musteri ile sepet buUyukligundeki artisin 60,00
etkisiyle bUyUme ivmesinin slirdigunt goéruyoruz. Bununla
birlikte maliyet artis hizinin satis gelirlerinin gerisinde kalmasi
briat kar ve FAVOK marjlarinda iyilesmeye katki saglarken, net 40,00

nakit déngustindeki toparlanma da operasyonel goérinimu D88 829 8 8909388 28
destekliyor. Ote yandan ertelenmis vergi gideri ve faaliyet disi R RIRRIIKKRRLIRKRELRR
finansal giderler nedeniyle net zarar aciklanmis olsa da, sirketin 8388583323388
uzun bir aranin ardindan ceyreklik bazda faaliyet kar e
Uretmesini 6numuzdeki dénem karlilik gérinimu agisindan SOKM XU100

olumlu degerlendiriyoruz.
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Sok Marketler Ticaret Sirket Karti

Hisse Adi ok Marketler Ticaret
Sektor Perakende Ticaret
Halka Agiklik Orani 51,0%
Kurulug Tarihi 11.08.1999
Yasi 27
Personel Sayisi 50.675

Fiyat & Getiri

Kapanis Fiyati 59,15
Gunlik Getiri -1,00
Haftalik Getiri -7,36
Aylik Getiri -8,86
Goreceli Getiri -0,30
Yillk En Diisiik - En Yiiksek 032-070
Yilik Ortalama Fiyat 43,80

[ Kalemler [ 2025012 | 2025/09 [Degisim(%) 2025/12 | 2025/09 [2024/12 Degisim(%)

Dénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

[ own  wmn [ wmw o

Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
FIK
PD/DD
FD/FAVOK
Karlilik
Ozsermaye Karlilg
Aktif Karlilik
Briit Kar Mariji
Net Kar Marji
FAVOK Mariji
Biiyiime
Net Kar Biiyiime
FAVOK Biiyiime
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Biiyime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi
Ticari Bor¢ Devir Hizi

200,00

180,00

160,00

140,00

120,00

100,00

80,00

60,00

40,00

20,00

0,00

7.03.2025

47409
9.324
35.178
325
58.260
22204
11.860
105.669
55.041
15.166
70.207
5.106
593
35462

0,86
0,20

0,00
0,99
517

-527
-1,89
20,54
-0,69

2,79

0,00
146.660,35
-6,01

6,87

7,30
827,24
517

7.04.2025 7.05.2025 7.06.2025 7.07.2025

44.669
11.570
30.524

398
54.559
20.774
11.345
99.228
50.726
13.170
63.895

955

593
35333

0,88
0,26

0,00
061
372

-1,63
-0,60
20,05
-0,26

1,94

0,00
0,00
28,76
3848

743
799,68
6,18

6,13
-19,41
15,25
-18,34
6,78
6,89
4,55
6,49
8,51
15,16
9,88
434,80
0,00
0,37

-0,02
-0,06

0,00
0,38
1,45

-3,64
-1,29
0,49
-0,43
0,85

0,00
146.660,35
-34,77
-31,61

-0,14
27,57
-1,01

e SOKM e XU 100

Net Satiglar

Yurt ici Satislar

Yurt Digi Satiglar

Diger Satislar
Satislarin Maliyeti
iskontolar
indirimler
Briit Kar
Faaliyet Giderleri
Esas Faaliyet Kar
Amortisman
FAVOK
Vergi Oncesi Kar

Ana Ortaklik Net Kar

2,00
1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00

1.06.2024
1.07.2024
1.08.2024

1.09.2024

1.10.2024

7.08.2025 7.09.2025 7.10.2025

7.11.2025 7.12.2025 7.01.2026 7.02.2026 7.03.202

278812 198.430 264.630 40,51 536
0 0 0 ad ad
0 0 0 ad ad
0 0 0 ad ad
221.547 158.648 216.258 39,65 2,45
0,00 0,00 0,00 ad ad
3941,97 2.820,06 423293 39,78 -6,87
57.265 39.781 48371 4395 18,39
61.030 44407 58.604 3743 4,14
-3.765 -4.626 -10.233 18,61 63,20
11.534 8471 10.238 36,15 12,66
7.769 3.845 0 102,04 ad
78 -55 -1.380 241,46 105,66
-1.928 =513 80 -276,08 -2.505,36
F/K
FEEPFPF PP P PP PP
PR P Attt

1.11.2024
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1.12.2024
1.01.2025

e PD /DD

PD/DD

|

1.02.2025
1.03.2025
1.04.2025
1.05.2025
1.06.2025
1.07.2025
1.08.2025
1.09.2025
1.10.2025
1.11.2025
1.12.2025
1.01.2026
1.02.2026
1.03.2026

e 5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
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