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Brisa 2026/09 Bilango Degerlendirme MENKUL DEGERLER
GENEL BILGILER
Halka Arz Tarihi 07.01.1986 Piyasa Degeri (Mn USD) 412
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Sektor Ort. Son3YOrt. Cari 2025/12 2024/12
Piyasa Degeri (Mn USD) F/K 24,63 12,18 33,17 - 18,23
PD/DD 0,93 1,13 0,68 0,89 1,08
698 FD/DD 1,19 1,54 0,91 1,36 1,65
522 [ .. ss2 885 G2 s s FD/FAVOK 17,05 633 324 5,52 5,94
F/K: Fiyat Kazang, PD/DD: Piyasa Degeri/Defter Degeri, F/Nakit Akis:
Fiyat/Nakit Akis, FD: Firma Degeri
2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2026/09 26.10.26 Ceyreklik Net Satiglar (Mn TL)
Ceyreklik net satislar bir 6nceki ceyrege gore %14,64 yiikselis nm 2 11,745
. 13,70 111 3,430 3,531 13,465

kaydederken, sirketin net satislari bir dnceki yilin ayni dénemine gére ise 13158 12,208
%2,02 yikselisle 38,7 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Ceyreklik
FAVOK bir 8nceki ceyrege gore %29,6 yiikselis yasarken Ceyreklik Net
Kar/Zarar bir 6nceki ceyrege gore %117,4 yikselis yasamistir. Sirketin
ceyreklik FAVOK marji ise bir 8nceki ceyrege gore 15,7 seviyesinden 17,7
seviyesine ylikselis kaydetmistir.
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Ceyreklik FAVOK (Mn TL)

Sirket 6zkaynaklarini bir dnceki yilin ayni donemine gore %2,1 artirmistir.

Sirket yillik 6zsermaye karliligi %2,1 diizeyindedir. Gecen yil ayni dénem 2,122 1966 1,841 2,387
ise %1,3 diizeyindeydi. Sirket aktiflerini gegtigimiz yilin ayni dénemine 1,308 1276 1157

%-2,6 diizeyinde azaltmigtir. Sirketin yillik aktif karliigr %1,0 diizeyindedir. . . . i . .

Gegen yil ayni donem ise % 0,6 dlizeyindeydi.

Sirketin borcluluk durumuna baktigimizda ise son ceyrekte toplam borg 2024/09  2024/12 202503 2025/06 2025/09 2025/12  2026/03  2026/06  2026/09
icerisinde finansal borglarin payi artmistir. Onceki ceyrek %48,72

dizeyinde olan finansal borg toplam borg orani %49,69 diizeyine Ceyreklik Net Kar / Zarar (Mn TL)

yukselmistir. Sirketin net borg pozisyonu bulunmaktadir. Sirketin net

borcu gectigimiz yilin ayni dénemine gore %29,86 diistisle 7,04 milyar TL ﬁ 385 242 527
seviyesinde gerceklesti. Ayni zamanda sirketin 3,86 milyar TL yabanci -— — -— 32 —_

para net yukumlaligu bulunmaktadir. Sirketin Net Nakit Akimi, gegen 531 res ” 181

yilin ayni déneminde 1.035,21 milyar TL iken bu dénem %-46,54 azalisla

553,43 milyon TL olmustur.
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OZET FINANSALLAR

Bilanco (Mn TL) 2026/09  2025/09 %  2026/06 Ceyreklik FAVOK Marji (%)
Donen Varliklar 34.141 33.986 0% 31.437
Stoklar 8.832 8310 6% 8.449 179 155 s 157177
Duran Varliklar 31.778 33.680 -6% 32.013 9.9 106 9.5
Toplam Aktifler 65.919 67.666 -3% 63.450
Kisa Vadeli Borglar 31.418 29.206 8% 29.978
Uzun Vadeli Borglar 4.322 8.856  -51% 3.792 2024109 2024112 2025003 2025/06 2025/09 202512 2026/03 2026/06 2026/09
Ozsermaye 30.162 29.543 2% 29.672
H 0,
Gelir Tablosu (Mn TL) 2026/09 2025/09 % 2026/06 Net Borg (Mn TL)
Net Satiglar 38.741 37.973 2% 25.276
Briit Kar 9.391 7.754 21% 5.942
. . . L] —
Faaliyet Giderleri 6.241 6.181 1% 4.148 - % 0 o . — 665
Esas Faaliyet Kari 3.150 1573 100% 1795 44 30 188 586
FAVOK 6.194 4.555 36% 3.807 -2,888
Net Kar 801 -1.171 - 274
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Gelir Tablosu (Mn TL) 2026/03 2026/06 2025/09 2026/09 Deg. Dikey
Net Satiglar 13.531 25.276 37.973 38.741 2% 100%
Satiglarin Maliyeti 10.486 19.334 30.218 29.350 -3% 76%
Briit Kar (Zarar) 3.045 5.942 7.754 9.391 21% 24%
Faaliyet Giderleri 2.079 4.148 6.181 6.241 1% 16%
Genel Yonetim Giderleri 518 1.010 1.504 1.533 2% 4%
Pazarlama Giderleri 1.464 2.961 4.412 4.447 1% 11%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 97 177 265 261 -2% 1%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 967 1.795 1.573 3.150 100% 8%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.345 2.526 4.144 3.689 -11% 10%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 875 2.186 3.369 3.293 -2% 9%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 1.436 2.134 2.349 3.546 51% 9%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 1.966 3.807 4.555 6.194 36% 16%
Faaliyet Kari veya Zarari 1.433 2.153 2.360 3.562 51% 9%
Finansman Gelirleri 245 560 1.588 859 -46% 2%
Finansman Giderleri 1.802 3.515 6.625 5.225 -21% 13%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 492 -55 -581 492 - 1%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 32 274 -1.171 801 - 2%
Finansal Oranlar 2026/03 2026/06 2025/09 2026/09 Deg.
Likidite Oranlan
Nakit Oran 36,17 33,61 42,09 34,12 Negatif
Cari Oran 1,06 1,05 1,16 1,09 Negatif
Finansal Yapi Oranlari
Doénen Varliklar / Aktifler 47,87 49,55 50,23 51,79 Pozitif
Toplam Borg / Aktifler 53,55 53,22 56,25 54,22 Pozitif
Toplam Borg / Ozsermaye 115,57 113,81 128,84 118,49 Pozitif
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -997,45 -2.955,51 -2.204,11 -3.856,67 -
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -12,64 -34,46 -30,66 -43,62 -
Karlilik Oranlari
Aktif Karhhg 0,05 0,42 -1,70 1,24 Pozitif
Aktif Karhihgi (Yillik) -0,87 0,74 0,59 0,96 Pozitif
Ozsermaye Karlihg 0,11 0,93 -3,88 2,70 Pozitif
Ozsermaye Karlihg (Yillik) -1,95 1,62 1,34 2,09 Pozitif
Esas Faaliyet Kar Mariji 7,14 7,10 4,14 8,13 Pozitif
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 7,37 8,66 6,04 9,18 Pozitif
FAVOK Mariji 14,53 15,06 12,00 15,99 Pozitif
FAVOK Mariji (Yillik) 14,93 16,36 13,64 16,95 Pozitif
Net Kar Marji 0,23 1,08 -3,08 2,07 Pozitif
Net Kar Marji (Yillik) -1,08 0,91 0,77 1,19 Pozitif
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DESTEK KAPANIS DIRENC FiYAT iSTATISTiKLERI
Destek 3 Destek 2 Destek 1 66,95 Diren¢1 Direng2 Direng3 En Diisiik En Yilksek Ort. Kap. Deg. (%) XU100'a Gére (%)
63,05 64,25 6559 68,15 6935 70,68 gon Giin 65,45 68,00 66,22 66,50 0,68 0,36
iSLEM HACMI iSTATISTiKLERI Son 1 Hafta 63,60 74,25 67,85 67,50  -0,81 1,66
Son Giin islem Giin. Hac.  Son 1 Hafta Ort. Yilbagi Ort. Son 1Ay 63,60 74,25 72,21 72,40  -7,53 6,96
Hacmi Degisim Hac. Hac. Son1vil 63,60 104,00 89,75 89,50 -25,20 -26,61
10.289.238 -31,59% 14.501.337 18.137.703 Yilbasi 63,60 104,00 87,29 85,95 -22,11 -21,34
Son Giin Hacim Ort. Fark -29,05% -43,27% TEKNIK GOSTERGELER
HAREKETLi ORTALAMALAR Deger Konum Yonii Bolge  Sinyal
HO Yonii Konum Son Sinyal Sinyal Degeri Sinyal Tarihi Deg. (%) Super Trend 71,97 ASAGI T - -
S5HO 67,75 1 ASAGI SATIS 69,30 21.10.2026 -3,4 MOM 95,57 ASAGI T - -
10HO 68,68 | ASAGI SATIS 69,92 21.10.2026 -4,3 RSI 38,21 ASAGI T - -
20HO 70,04 | ASAGI SATIS 77,77 149.2026  -13,9 STOCH 30,30  YUKARI N ASIRI SATIM -
S50HO 73,33 | ASAGI SATIS 90,31 23.6.2026  -25,9 CCI -113,12 ASAGI ™ ASIRI SATIM -
100 HO 77,21 | ASAGI SATIS 88,96 24.6.2026  -24,7 MACD -1,77 ASAGI N 0 Ref Al -
200 HO 80,62 | ASAGI SATIS 87,19 29.6.2026  -23,2

TEKNiK DEGERLENDIRME

Gline 66,75 ¥ seviyesinden baslayan hisse gilin icinde en dustk 65,45 ¥, en yiksek 68,00 %, glinlik ortalama ise 66,49 ¥ seviyesinden islem gorirken
glinli %,68 yiikselisle 66,95 ¥ seviyesinden tamamladi. islem hacmi &nceki islem giiniine gére %31,59 % azalisla 10.289.238,00 % diizeyinde
gergeklesti. Hisse birinci destek 65,59 % ikinci destek 64,25 % seviyesinden gegmekte. Hisse bu asamada kisa vadeli trendin yénii ASAGI olarak
degerlendirilmekte olup, 71,97 % trend degisim seviyesi yukari yonde kirilmadigi siirece asagi yonli trendin korunma egiliminde olacagini
distinmekteyiz. Bu asamada olasi bir trend degisikligi icin 71,97 ¥ seviyesi yakindan gézlenmeli.
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MENKUL DEGERLER

Marbas Menkul Degerler A.S.

Adres : Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6, i¢ Kapi 7, Sisli - istanbul
Tel :+90 (212) 286 30 00

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Marbas Menkul tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Marbas Menkul sorumlu degildir.
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