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CANTE 12 Mart 2026
Operasyonel faaliyetler beklendigi gibi Son Fiyat 1,52

« | hasi] | Piyasa Degeri (milyon TL) 15.200
Can2 Termik, 4C25'te 1,396 milyar TL hasilat, 409,33 milyon TL . N .
FAVOK ve 1,417 milyar TL net kar ile beklentilerimize paralel hasilat Piyasa Degeri (milyon USD) 344,56
ve FAVOK acikladi. F/K i A.D.

FD/FAVOK 7,09

Termik santraller sektérdeki payini koruyor. PD/DD 0,54
2025 yilinda Turkiye'de toplam elektrik Uretimi 362.992 GWh oldu. Hisse Sayisi (milyon lot) 10.000
Kaynak bazinda incelendiginde, kémurden elektrik tretimi 2024 | FDPO (%) 70,58
yilina gére %0,68 azalarak 121.911 GWh seviyesine geriledi. Kurulu GUnluk Ort. islem Hacmi (milyon TL) 589,92

guc kompozisyonu incelendiginde, termik santrallerin toplam
kurulu glcunin %0,24 artisla 21.932 MW seviyesine yuUkseldigi .
gérultyor. Yerli kdmur santrallerine tesvik mekanizmasiyla birlikte | FIYAT

termik santral payinin énumuzdeki dénemde artis gdstermesi PERFORMANSI (%) 1AY 3AY 12 AY

bekleniyor.

BISTIO0'E GORE 920  -3549 -4,08
Planlanan bakimin éne gekilmesi tGretimi sinirladi. Nominal (TL) -13,64  -18,20 22,14
Nominal (USD) -14,64 -21,45 1,66

Cates Elektrik, 4C25'te 4C24'e gbre %31,74, 3C25'e gore ise %18,33
azalis ile 395.153 MWh elektrik Uretimi gerceklestirdi. Bu dususteki
temel sebep, 2026 yilinin ilk ¢eyreginde yapilmasi planlanan rutin ORTAKLIK YAPISI (%)

bakim c¢alismasinin ticari avantajlar sebebiyle dne ¢ekilerek Kasim . .
ayinda yapilmasiydi. Boylece 2025 yili 2024'e gore %15,54'Iuk azalis Odag Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.S. 29,29
ile 1.674.974 MWh elektrik Uretimi ile tamamlandi. Diger 70,7

Kambiyo farki ve ertelenmis vergi geliri net kari destekledi.
195,00
Kasim ayindaki bakim calismasi sebebiyle diger faaliyet giderleri
FAVOK'U baskilayan ana unsur olarak én plana cikiyor. 4C25'te
FAVOK, 4C24'e gére %39,80, 3C25'e gére ise %34,24 azalarak 409,33
milyon TL olarak gerceklesti. FAVOK marji ise 4G24'e goére %1,68, 175,00
3C25'e gore ise %3,52 azalarak %29,32 olarak gergeklesti. Net kar,
Denarius Pumping konsolide finansallarindaki kur
degerlemelerinden gelen kur farki geliri ve ertelenmis vergi geliri
tarafindan desteklendi. Bdylece 4C25'te net kar 1,417 milyar TL 155,00
olarak gerceklesirken, 2025 yili ise 1,709 milyar TL net zarar ile
tamamlandi.

Yerli kdmur santrallerine saglanan tesvikler olumilu. 13500
EUAS'In yerli kémuir santrallerine yénelik tesvik mekanizmasi

kapsaminda CANTE'nin Uretecegi elektrigin 2026 yilinda yillik
1.731.852 MWHh'lik kismi, saatlik Piyasa Takas Fiyati (PTF) 75 USD’nin

altinda gergeklestiginde asgari 75 USD/MWh fiyatindan dogrudan 115,00
EUAS'a satilacak. 22 Ekim tarihinden gecerli olacak sekilde ise
264.628 MWHh'lik elektrik ayni anlasma kapsaminda 75 USD/MWh
fiyatiyla dogrudan EUAS'a satildi. 95 00

Genel olarak bakildiginda sonuglari NOTR buluyoruz. Hasilat ve
FAVOK tarafi beklentilerle uyumlu gerceklesti. Kasim ayinda
2026'nin ilk ceyreginde yapilmasi planlanan rutin bakimin ticari
avantajlar nedeniyle dne ¢ekilmesi Uretimi ve operasyonel karlligi 75,00

sinirlarken, diger faaliyet giderlerindeki artis FAVOK (izerinde baski Q88 88 888888 88
. . . o O O O O O O O O o o o o

yarattl. Buna karsin Denarius Pumping konsolidasyonundan N N N8 N NSNS NN

kaynaklanan kur farki geliri ve ertelenmis vergi geliri net kari 8388583 =233 88

destekleyen ana unsurlar oldu. ®nimuzdeki dénemde, yerli kémur S dSdoSdgogogogogodgo

santrallerine saglanan EUAS tesviklerinin 2026 yilinda sirketin

Uretim ve finansal performansina olumlu yansimasini bekliyoruz. CANTE XU100
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Can2 Termik $irket Kart:

Hisse Adi Can2 Termik
Sektor Enerji
Halka Agiklik Orani 71,0%
Kurulus Tarihi 4.09.2013
Yasi 13
Personel Sayist 698

Fiyat & Getiri

Kapanis Fiyat! 1,52
Giinliik Getiri 0,66
Haftalik Getiri 2,01
Aylik Getiri -13,64
Goreceli Getiri 0,47
Yilk En Diisiik - En Yiiksek 001-002
Yilik Ortalama Fiyat 1,66
Ozet Bilango

Dénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

L orantar | 2025/12 ] 2025/09 | Degisim(%)

Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
FIK
PD/DD
FD/FAVOK
Karlilik
Ozsermaye Karlihg
Alkif Karlihk
Brit Kar Marji
Net Kar Mariji
FAVOK Mariji
Biiyiime
Net Kar Biiyiime
FAVOK Biiyiime
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Biiyiime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hiz:
Alacak Devir Hizi
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Ozet Bilanco
4.631 4.872 -4,94 Net Satslar 6.160 4.565 7.989 34,94 -22,90
509 647 -21,24  Yurt ici Satiglar 0 4519 0 ad ad
2.308 2.400 -3,85  Yurt Disi Satiglar 0 0 0 ad ad
1.248 752 65,93  Diger Satiglar 0 51 0 ad ad
26297 25.692 2,36 Satislarin Maliyeti 5.774 4237 6.669 36,28 -13,43
22.464 22.698 -1,03 iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
817 784 4,23 indirimler 7,98 530 435 50,59 83,40
30.928 30.564 1,19 BritKar 386 328 1.320 17,68 -70,73
2.084 1.673 24,59 Faaliyet Giderleri 246 173 332 42,30 -26,05
77 2412 -96,79 Esas Faaliyet Kari 141 156 988 -9,61 -85,75
2.162 4.085 -47,07 Amortisman 2.026 1.529 1.967 32,56 2,99
181 -233 177,88 FAVOK 2.167 1.684 0 28,66 ad
7.000 7.000 0,00 Vergi Oncesi Kar -1.049 -2.220 -1.643 52,73 36,12
27.934 26.397 5,82 Ana Ortaklik Net Kar -1.709 -2.995 -1.614 42,95 -5,86
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Ticari Borg Devir Hizi
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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