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23 - 29 MART

ENDEKS SON KAPANIS GETIRI (%)
ABD - iSRAIL - iRAN GOLGESINDE xu100 13.047,72 0,70
XU050 11.720,56 1,08
ic tarafta, geride biraktigimiz hafta Ramazan Bayrami tatili XU030 14.847,03 0,94
nedeniyle Borsa istanbul yalnizca persembe gunu yarim gun XBANK 16.693,04 0,11
islemn gérdli ve BIST 100 endeksi %0,35 duslsle 13.047 XUSIN 16.455 42 0.05

puandan haftayr tamamladi. Bayram suresince kuresel
piyasalarda yasanan sert satislarin, Fed'in sahin durusunun ve

iran savasinin dérdancu haftasina girmesiyle tirmanan KURESEL SON KAPANIS GETIRI (%)

jeopolitik gerilimin i¢c piyasa agisindan birikmis bir fiyatlama FSPX 6.559.00 -2.2%
baskisi olusturdugunu goérmekteyiz. Fiyatlamalarin ' ’

dinamigine bakinca Trump'in iran'a Hirmuz Bogazi'ni 48 saat FDIJI 45.893,00 -2,3%
icinde acmasl ydénlinde verdigi Ultimatom ve eneriji NIKX 53.372,00 -0,7%
altyapisina yonelik saldiri tehdidi Brent petrolt 106-110 dolar SHANGAI 3.957,00 -3,1%
bandinda tutarken, enerji ithalatgisi Turkiye agisindan cari HANGSENG 25.977.00 -2.2%

aclk ve enflasyon goérunimundeki bozulmada ana rol
oynadigini izlerken bu rolin yeni haftada da haber akisi

odakli surdurulmesini beklemekteyiz. TCMB'nin gectigimiz DATALAR SON KAPANIS FARK (bps)

hafta yayimladigi PPK toplanti 06zetinde jeopolitik

. : . Lo o CDS 310 -375
gelismelerin maliyet kanali Uzerinden enflasyona etkilerinin
yakindan takip edildigi vurgusu bu endiseyi teyit etti. Yabanci S&P-VIX 26,78 -290

yatirimcilarin gelismekte olan piyasalardan c¢ikis egilimi ve

yUkselen CDS primleri satis baskisini artiran unsurlar olmaya EMTIA SON KAPANIS GETIRi (%)

devam ederken, teknik tarafta 13.000 puan seviyesinin kritik

destek olarak 6nemini korusa da haber akisiyla beraber ONSA.LTI[\I 4494 -10,2%
altinda fiyatlamalarin olusabilecegdini dlUsUnmekteyiz. Yeni ONS GUMUS 67,9 -15,9%
haftada majér bir makro veri olusmazken haber akisi odakli BRENT PETROL 107,91 10,1%

fiyatlamalarin devamini beklemekteyiz.

Kiresel piyasalar'da ise iran savasinin dérdinci haftasina KOD SIRKET GETIRi (%)

girmesiyle saticili  seyir derinlesmeye devam ediyor. MARKA Marka Yatirim Holding 46,4%
Gectigimiz haftayr Dow Jones ve Nasdaq yaklasik %2, S&P 500 REEDR Reeder Teknoloii 46.2%
ise %1,5 kayipla tamamlarken, Dow'un art arda dort haftalik ) ’ 00
disUs serisi 2023'ten bu yana en uzun kayip serisini SVGYO Savur GMYO 46,0%
olusturdugunu izlemekteyiz. Gectigimiz hafta olusan LXGYO Luxera GMYO 44,0%
gelismelere baktigimizda Fed carsamba gunu faizi %3,75'te MANAS Manas Enerji Yonetimi 41,1%
sabit tutarken, Dot Plot guncellemesinde yil icinde yalnizca

bir faiz indirimine isaret etmesinin ve Baskan Powell'in . —
enflasyonda ilerleme gérmesi gerektigini vurgulayan sahin KOD SIRKET GETIRI (%)
mesajlarinin  piyasada ek baski yarattigini izlerken, faiz EFOR Efor Yatinm -34,3%
arttirrm ihtimallerinin de godrece yuUkseldigini ve piyasalar . . i 0
Uzerinde ek baskl yarattigini gérmekteyiz. Yeni haftada KLRHO Kllerl-!oldlng 32,9%
Trump'in hafta sonu iran'a Hurmuz Bogazi icin verdigi 48 NUHCM Nuh Gimento -18,5%
saatlik Ultimatomun ve Tahran'in misilleme tehditlerinin YESIL Yesil Yatinm Holding -18,4%
gerilimi yeni bir seviyeye tasidigini izlerken makro veri olarak SEGYO Seker GMYO -18,1%

Sali gunu acgiklanacak ABD ve Euro Bolgesi 6ncu PMI verileri
reel sektdérin savas kosullarina tepkisini 6lgmek agisindan
kritik olacak. Cuma gunu Michigan Tuketici Hissiyati ve
Enflasyon Beklentilerinin ise Fed'in ileriye donuk adimlarina
iliskin ipucglari verecegini dusinmekteyiz. Ancak haftanin en
belirleyici gelismesinin Trump'in 48 saatlik Ultimatomuna
Tahran'in verecedi yanit ve olasl askeri tansiyon olacagini
dusinmekteyiz. Ozetle makro veriden ziyade haber akisi
odakl fiyatlamalarin sirmesini beklemekteyiz.
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Yeni haftada bizi neler bekliyor?

Yeni haftada kiresel piyasalara yon verebilecek nitelikte ABD Uretim ve Hizmet PMI verileri ile
Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) verileri bizleri karsiliyor. Gérece sakin bir hafta bizleri bekliyor.

i¢ tarafta veri takvimi gérece sakin bir hafta olacak.

Pazartesi gunu ic¢ tarafta saat 10:00'da Mart ayi Tuketici GUveni verisini alacagiz. 14:30'da
ise gecen haftanin Haftalik Para ve Banka istatistiklerini takip edecegiz.

Sali gunu saat 10:00'da Kapasite Kullanim Orani agiklanacak.

Carsamba gUnU saat 10:00'da Mart ayl Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Glven
Endeksleri aciklanacak.

Persembe glinl saat 14:30'da Haftalik Para ve Banka istatistiklerini takip edecegiz.

Cuma gunu i¢ tarafta 6nemli bir veri agiklanmayacak.

Kuresel tarafta ise hem ABD’de hem de Avrupa tarafinda gindem yogun.

Pazartesi oldukga sakin bir gun olacak. Kuresel tarafta 6nemli bir veri aciklanmayacak.

Sali gunundn ilk saatlerinde Japonya'da Hizmet PMI verisini takip edecegiz. GUnun
devaminda Fransa, Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere’de Hizmet ve Imalat PMI verilerini
takip edecegiz. Saat 16:45'te ise ABD'de Uretim ve Hizmet PMI verileri aciklanacak.

Carsamba gUiini saat 10:00'da ingiltere’de Subat ayI TUketici Fiyat Endeksi TUFE (Yillik)
(Beklenti: %3,00, Onceki: %3,00) verisini takip edecediz. Saat 17:30’da ise ABD'de Enerji
Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari aciklanacak.

Persembe gunu haftanin en sakin gliinu olacak. Saat 15:30'da ABD'de issizlik Haklarindan
Yararlanma Basvurulari aciklanacak (Beklenti: 211K, Onceki: 205K).

Cuma, haftanin son gunu de goérece sakin bir gun olacak. ABD'de saat 17:00'da Michigan
Enflasyon Beklentilerini takip edecegiz. 23:30'da ise Spekulatif Net Pozisyonlar
aciklanacak.
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PAZARTESI - 23.03.2026

VERI ONEM  BEKLENTI  ONCEKI

10:00 Tarkiye Mart TUketici GUveni ok

12:10 Almanya Bundesbank'tan Mauderer Konusma Yapacak ok

14:00 Japonya Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Aylik Rapor ok

14:30 Turkiye Haftalik Para ve Banka Istatistikleri ok

17:00 ABD Ocak insaat Harcamalari (Aylik) ok %0,1 %0,3
19:00 ABD AMB'den Lane Konusma Yapacak ok
20:00 ABD 1. Ceyrek Atlanta FED GDPNow ok %2,3 %2,3

SALI - 24.03.2026
VERI ONEM  BEKLENTI  ONCEKI

02:30 Japonya Subat Ulusal Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (Yillik) ok %1,7 %2,0
02:30 Japonya Subat Ulusal TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) ok -%0,2
03:30 Japonya Mart Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 53,8
10:00 Turkiye Mart Kapasite Kullanim Orani ok 73,50%
11:00 Almanya Bundesbank'tan Mauderer Konusma Yapacak ok

115 Fransa Mart imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 49 50,1
115 Fransa Mart Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 49,2 49,6
1:30 Almanya Mart imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 49,8 50,9
11:30 Almanya Mart Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 52,5 53,5
12:00 Euro Mart imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 49,5 50,8
12:00 Euro Mart Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 51 51,9
12:00 Euro Mart S&P Global Bilesik Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 511 51,9
12:30 ingiltere Mart Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 53 539
12:30 ingiltere Mart Bilesik Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 53,7
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi ok 9,00K
15:30 ABD 4. Ceyrek Birim Emek Maliyetleri (Ceyreklik) ok %3,40 %2,80
15:30 ABD 4. Ceyrek Tarim Digi Uretkenlik (Ceyreklik) ok %2,40 %2,80
16:45 ABD Mart Uretim Satin Alma Mdurleri Endeksi (PMiI) f 51,6
16:45 ABD Mart Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) f 51,7
16:45 ABD Mart S&P Global Bilesik Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 51,9
18:00 Almanya Buba Bagkani Nagel'in Konusmasi *x

20:00 ABD 2 Yillik Tahvil ihalesi ok %3,45
2330 ABD Amerikan Petrol EnstitUsu Haftalik Ham Petrol Stoklari ok 6,600M
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GCARSAMBA - 25.03.2026

VERI BEKLENTi  ONCEKI
01:30 ABD Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr'in Konusmasi ok
02:50 Japonya Para Politikasl Toplanti Tutanaklari ok
03:30 Avustralya 1. Ceyrek Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ceyreklik) ok 0,60%
03:30 Avustralya Ocak Ayiklanmis Ortalama TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ceyreklik) ok 0,90%
10:00 Tarkiye Mart Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Guven Endeksleri ok
10:00 ingiltere Subat TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) hk %3,0 %3,0
10:00 ingiltere Subat Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girisi (Aylik) ok %0,5 %0,40
11:45 Euro AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi ok
12:00 Almanya Mart isletme Beklentileri ok 86 90,5
12:00 Almanya Mart Mevcut Degerlendirme ok 86 86,7
12:00 Almanya Mart IFO Is iklimi Endeksi b 86,3 88,6
15:30 ABD 4. Ceyrek Cari Hesap ok -226,4B
15:30 ABD Subat ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) ok %0,20 %0,20
15:30 ABD Subat ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) ok %0,6
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari f 6,156M
17:30 ABD Cushing, Oklahama Ham Petrol Stoklari ok 0,944M
19:00 Rusya Merkez Bankasl Rezervleri (USD) ok 803,2B
20:00 ABD 5Yillik Tahvil ihalesi ok %3,615

PERSEMBE - 26.03.2026

VERI BEKLENTI  ONCEKI
01:15 Avustralya Merkez Bankasi (RBA) Baskan Yardimcisi Kent'in Konusmasi ok
08:00 Japonya Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE (Yillik) ok %1,7
10:00 Almanya Nisan GFK TuUketici GUven Endeksi ok -28,6 -24.7
11:00 ispanya 4, Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH) (Ceyreklik) ok %0,80 %0,80
12:00 Euro ECB'den De Guindos'un Konusmasi *x
14:30 Tarkiye Haftalik Para ve Banka Istatistikleri ok
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari ok 211K 205K
15:30 Kanada Subat Toptan Satislar (Aylik) ok -%1,0
15:30 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulari ok 1.857K
19:00 Kanada BoC Kidemli Bagkan Yardimcisi Rogers'in Konusmasi *x
20:00 ABD 7 Yillik Senet ihalesi ok %3,790
23:30 ABD Fed Bilangosu *x 6.656B
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Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr'in Konusmasi
Perakende Satislar (Aylk)

Cekirdek Perakende Satislar (Aylik)
TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik)
Harmonize Tuketici Fiyatlari Endeksi (HICP) (Yillik)
Toplam is Arama
Otomotiv Hari¢ Perakende Stoklari
Michigan Enflasyon Beklentisi
Michigan TUketici Beklentileri
Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi
Michigan TUketici Hissiyati
FOMC Uyesi Daly'nin Konusmasi
Baker Hughes Sondaj Kuyusu Sayisi
Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi
CFTC Avustralya Dolari Spekulatif Net Pozisyonlar
CFTC Euro Spekulatif Net Pozisyonlar
CFTC ingiliz Sterlini Spekulatif Net Pozisyonlar
CFTC Japon Yeni Spekulatif Net Pozisyonlar
CFTC S&P 500 Spekulatif Net Pozisyonlar
CFTC NASDAQ 100 Spekdulatif Net Pozisyonlar
CFTC Altin Spekulatif Net Pozisyonlar
CFTC Ham Petrol Spekulatif Net Pozisyonlar
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BEKLENTI

%3,40
54,1
%3,20
555

ONCEKI

%1,8
2,00%
2,30%
2,50%

3.090,5K
0,40%
3,40%

56,6
3,20%

55,5

69,1K

21,1K
-65,5K
-67,8K
-N3,1K
24,1K
159,9K
218,7K

02:10 ABD
10:00 ingiltere Subat
10:00 ingiltere Subat
11:00 ispanya Mart
11:00 ispanya Mart
14:00 Fransa
15:30 ABD Subat
17:00 ABD Mart
17:00 ABD Mart
17:00 ABD Mart
17:00 ABD Mart
18:30 ABD
20:00 ABD
20:00 ABD
23:30  Avustralya
23:30 Euro
23:30 ingiltere
23:30 Japonya
23:30 ABD
23:30 ABD
23:30 ABD
23:30 ABD
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dederler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degdildir. Yatinrm danismanhdir hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgdi sézlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin alim satim oOnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm
sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumludegildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

Q. +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. SafterisHani
No:6, IcKapi:7, Sisli/Istanbul
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