HAFTAYA BAKIS

AMARBAS

EEEEEEEEEEEEEE




ﬂnﬂh HAFTAYA BAKIS
driritdHh

30 MART - 5 NISAN

SAVASIN GOLGESINDE VERi YOGUN BiR HAFTA xu100 12.698,19 3,57
Xuo050 11.386,02 -3,92

ic tarafta, geride biraktigimiz hafta endeksin 13.000 altindaki seyrini XU030 14.453,69 -3,97

surdUrerek 12.698 seviyesinden kapanis yaptigini ve teknik XBANK 15.591,82 -6,07

goérunumdeki zayifligin korundugunu goéruyoruz. Husilerin savasa

dahil olmasiyla catisma alaninin genislemesi, Brent petrolUn XUSIN 15.984,24 -3,03

ylkselisini sGrdirmesi ve Trump'in iran petrolini ele gecgirme
aciklamalari i¢ piyasadaki risk algisini baskilamaya devam ediyor.
Makro veri takvimi acisindan yodun bir hafta bizleri karsilasa da KURESEL SON KAPANIS GETIRI (%)
piyasalarin asil yén belirleyicisinin jeopolitik gelismeler olmaya FSPX 6.412,00 -3,3%
devam ettigini, verilerin mevcut konjonkturde ikinci planda kaldigini

dusunuyoruz. Yine de bu hafta i¢ tarafta takip edecegimiz kritik FDII 45.424,00 -2,4%

veriler bulunurken bugln aciklanacak Mart ayi Ekonomik Glven NIKX 53.373,00 3,6%

Endeksi savag ortaminin tquthl ve reel sektor beklerjtllerl.ne SHANGAI 3.913,00 2,6%

yansimasini 6lgmek agisindan énemli olacak. Aksam saatlerinde ise

Fed Baskani Powell'in konusmasini yakindan takip edecegdiz. Sali HANGSENG 24.951,00 2,3%

gunu Subat ayi issizlik Orani ve Hizmet UFE verilerini takip edecegiz.

Carsamba giinii Mart ay1 imalat PMI verisi savas kosullarinin Gretim

tarafina etkisini gésterecek. Ancak haftanin bizim icin en kritik verisi DATALAR SON KAPANIS FARK (bps)

Cuma gunu aciklanacak Mart ayr TUFE olacak. Yukselen enerji CDS 307,2 -750

fiyatlarinin ve doéviz kuru baskisinin enflasyon Uzerindeki yansimasini

goérecegimiz bu veri, TCMB'nin Nisan ayindaki faiz kararina iliskin S&P-VIX 31 -600

beklentileri dogrudan sekillendirecektir. Teknik tarafta 12.650

seviyesinin kisa vadeli destek olarak calismaya devam ettigini, bu . P—

seviyenin  kirilmasi  halinde 12400 bodlgesinin  glndeme EMTIA SON KAPANIS GETIRI (%)

gelebilecegini dusinmekteyiz. ONS ALTIN 4493 2,0%
ONS GUMUS 69,7 0,9%

Kiresel piyasalar'da ise savasin ikinci ayina girerken bes haftalik
dusus serisiyle Dow'un da duzeltme bolgesine katildigini ve risk BRENT PETROL 106,4 9,9%
istahindaki bozulmanin genele yayildigini goérUyoruz. Husilerin
israil'e fuze saldirilari diizenleyerek catismaya dahil olmasi savasin

cografi olarak genisledigini gosterirken, Suudi Arabistan'in alternatif KOD SIRKET GETIRI (%)
ihracat guzergahi Yanbu ve Kizildeniz gecisinin de tehdit altina RALYH Ral Yatinm Holding 52 7%
girmesi arz endiselerini yeni bir boyuta tasiyor. Trump'in operasyon ) i’ ’
tarihini 6 Nisan'a ertelemesi kisa vadeli bir nefes alma imkani saglasa BIGTK Big Medya Teknoloji 40,5%
da piyasanin artik soylemlere degil somut gelismelere tepki ESCAR Escar Filo 40,1%
verdigini, erteleme kararlarinin majoér fiyatlamalara yol acmadigini .

degerlendiriyoruz. 10 yillik ABD tahvil faizinin %4,46'ya tirmanmasi ve DOGUB Dogusan 37,0%
kisa vadeli faizlerin Fed toplantisindan bu yana 30 baz puan GUNDG Giindogdu Gida 34,4%

yUkselmesi piyasanin daha uzun slUre yuUksek faiz senaryosunu
fiyatladigini géruyoruz. Bu hafta ABD tarafinda olduk¢a yodun bir

veri takvimi bizleri karsiliyor. Bugln aksam saatlerinde Fed Bagkani KOD SIRKET GETIRI (%)
Powell'in konusmasi piyasanin tonunu belirleyecek. Sali gunu Cin j o
Mart ayi imalat PMI, Euro Boélgesi Mart TUFE (Beklenti: %2,50, Onceki: EFOR Efor Yatinm 22,7%
%1,90), ABD CB Tuketici GUveni (Beklenti: 88, Onceki: 91,2) ve JOLTS KLRHO Kiler Holding -22,4%
Acik Is Pozisyonlarl (Beklenti: 6,900M) takip edecegimiz veriler ; _ 0
arasinda yer aliyor. Carsamba gunu ADP istihdam (Beklenti: 42K), NUHCM NUh Clmento_ 21,7%
Perakende Satislar (Beklenti: %0,40) ve ISM imalat PMI (Beklenti: YESIL Yesil Yatinm Holding -21,1%
52,3) ile veri yogunlugu artacak. Haftanin en kritik verisi ise Cuma SEGYO Seker GMYO -20,0%

gunu aciklanacak Mart ayr Tarim Disi istihdam (Beklenti: 56K,
Onceki: -92K) ve issizlik Orani (Beklenti: %4,40) olacak. Ancak tekrar
vurgulamamiz gereken nokta sudur ki makro veriler normal
kosullarda piyasanin yonunu belirleyen temel unsurlar olsa da
mevcut konjonktlrde iran cephesinden gelecek askeri ve diplomatik
gelismelerin tum varlik siniflari Gzerinde birincil belirleyici olmaya
devam ettigini distnuyoruz.
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Yeni haftada bizi neler bekliyor?

Yeni haftada kiresel piyasalara yén verebilecek nitelikte ABD Uretim ve imalat PMI verileri,
isglcu istatistikleri ile TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) verileri bizleri karsiliyor. Ozellikle ABD
tarafinda veri yogun bir hafta bizleri bekliyor. i¢ tarafta ise cuma ginu agiklanacak Mart ayi
Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) verisi ise bizim i¢in oldukga kritik.

i¢ tarafta veri takvimi acisindan yogun bir hafta olacak.

Pazartesi gunu i¢ tarafta saat 10:00'da Mart ayi Ekonomik GUven Endeksi verisini alacagiz.
Sali giinU saat 10:00'da Subat ayi issizlik Orani ve Hizmet Uretici Fiyat Endeksi verilerini
takip edecegiz.

Carsamba glinU saat 10:00'da Mart ayi1 imalat PMI verisin takip edecegiz.

Persembe glinl saat 14:30'da Haftalik Para ve Banka istatistiklerini takip edecegiz.

Cuma gunu saat 10:00'da Sanayi Uretim Endeksi ve bizim icin haftanin en énemli verisi
olan Mart ay! Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) aciklanacak.

Kuresel tarafta ise hem ABD’de hem de Avrupa tarafinda gindem yogun.

Pazartesi gunu saat 15:00'da Almanya'da Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) verisi
aciklanacak (Beklenti: %0,90, Onceki: %0,20). Saat 17:30'da ise FED Baskani Powell'in
Konusmasini takip edecegiz.

Sali gununun ilk saatlerinde Cin'de Mart ay1 imalat PMI verisini takip edecegiz (Beklenti:
50,2, Onceki: 49). Saat 09:00'da ise ingiltere’de 4. Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Hasila
(Ceyreklik) verisi aciklanacak (Beklenti: %0,10, Onceki: %0,10). Saat 12:00'da ise Euro
Boélgesi Mart ayi Tuketici Fiyat Endeksi (Yillik) veri aciklanacak (Beklenti: %2,50, Onceki:
%1,90). GUnun devaminda 17:00'da ABD'de Tuketici GUveni (Beklenti: 88, Onceki: 91,2) ve i§
imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) (Beklenti: 6,900M, Onceki: 6,946M) verilerini
takip edecegiz.

Garsamba gunu ABD tarafinda saat 15:15'te Mart ayi ADP Tarim Digl istihdam verisi
(Beklenti: 42K, Onceki: 63K), 15:30’'da Subat ayI Perakende Satislar verisi (Beklenti: %0,40,
Onceki: -%0,20), 16:45'te Mart ay1 Uretim PMI (Beklenti: 52,4, Onceki: 52,4), 17:00'da imalat
PMI (Beklenti: 52,3, Onceki: 52,4) ve 17:30'da Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari
aciklanacak.

Persembe gunu haftanin en sakin giinu olacak. Saat 15:30'da ABD'de issizlik Haklarindan
Yararlanma Basvurulari aciklanacak (Beklenti: 212K, Onceki: 210K).

Cuma, haftanin son gunu de veri agisindan yogun bir gun olacak. ABD'de saat 15:30'da
Mart ayl Ortalama Saatlik Kazanc (Beklenti: %0,30, Onceki: %0,40), Tarim Disi istihdam
(Beklenti: 56K, Onceki: -92K) ve ig,sizlik Orani (Beklenti: %4,40, Onceki: %4,40) verilerini
takip edecegdiz. Saat 16:45'te ise Mart ayl Hizmet PMI (Beklenti: 51,1, Onceki: 51,1) verisi
aciklanacak. Aksam saatlerinde ise Spekulatif Net Pozisyonlari takip edecegiz.
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PAZARTESI — 30.03.2026

ULKE DONEM VERI BEKLENTI ONCEKI
01:30 ABD ABD Bagkani Trump'in Konusmasi ok
10:00 Turkiye Mart Ekonomik Glven Endeksi ok
10:00 isvicre Mart KOF Ekonomik Gostergesi *x 101,1 104,2
15:00 Almanya Mart TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) ok %0,9 %0,2
16:00 ABD Subat Otomotiv Hari¢ Perakende Stoklari o %0,4
17:30 ABD Fed Baskani Powell'in Konusmasi ok
23:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi o

SALI - 31.03.2026

ULKE DONEM VERI BEKLENTI ONCEKI
02:30 Japonya Mart Tokyo Cekirdek TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) o %1,80 %1,8
02:50 Japonya Subat Sanayi Uretimi (Aylik) o -%2,00 %4,3
03:30 Avustralya Para Politikasi Toplanti Tutanaklari o
04:30 Cin Mart imalat Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) ok 50,2 49
04:30 Cin Mart Bilesik PMI o 49,5
04:30 Cin Mart imalat Disi Satin Alma MUdUrleri Endeksi (PMI) *x 499 49,5
09:00 ingiltere 4. Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH) (Ceyreklik) ok %0,10 %0,1
09:00 ingiltere 4. Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH) (Yillik) ok %1,00 %1,0
09:00 Almanya Subat Perakende Satiglar (Aylik) o %0,30 -%0,9
09:00 ingiltere 4. Ceyrek isletme Yatirnmlari (Ceyreklik) o -%2,70 -%2,7
09:00 ingiltere 4. Ceyrek Cari Hesap o -239B -12,1B
09:00 ingiltere Mart Nationwide Konut Fiyat Endeksi (HPI) (Aylik) o %0,00 %0,3
09:45 Fransa Mart TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) o %0,80 %0,6
09:45 Fransa Subat TUketici Harcamalari (Aylik) o -%0,40 %0,5
09:45 Fransa Mart Harmonize TuUketici Fiyatlari Endeksi (HICP) (Ayhk) o %0,7
10:00 Turkiye Subat Hizmet Uretici Fiyat Endeksi o
10:00 Turkiye Subat issizlik Orani (Aylik) o %8,1
10:55 Almanya Mart issizlik Orani *x %6,3
10:55 Almanya Mart issizlik Orani Degisimi o 2K 1K
12:00 Euro Mart Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) ok %2,50 %1,9
12:00 Euro Mart Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (Yillik) o %2,40 %2,4
15:30 Kanada Ocak Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH) (Aylk) ok %0,00 %0,2
16:00 ABD Ocak S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik-20 Mevsimsellikten Arindirilmig (Aylik) o -%0,1
16:00 ABD Ocak S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik 20 (Yillik) o %1,4 %1,4
16:45 ABD Mart Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi *x 54,7 57,7
17:00 ABD Mart Conference Board (CB) Tuketici GUven ok 88 91,2
17:00 ABD Subat is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) ok 6,900M 6,946M
22:00 ABD Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr'in Konusmasi o
2330 ABD Amerikan Petrol EnstitUsu Haftalik Ham Petrol Stoklari *x 2,300M
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ONEM BEKLENTi  ONCEKi

00:10 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi o

02:50 Japonya 1. Ceyrek Tankan BlyUk imalatcilar Endeksi o 16 15
02:50 Japonya 1. Ceyrek Tankan BlyUk imalat Disi Endeksi o 33 34
02:50 Japonya 1. Ceyrek Tankan Bulyuk imalat Tahminleri Endeksi o 13 15
02:50 Japonya 1. Ceyrek Tankan BUtUn BuyUk Sanayilerin Sermaye Harcamalari Endeksi o %12,6
03:30 Avustralya Subat insaat izinleri (Ayhk) ok %6,1 -%7,2
04:45 Cin Mart Caixin imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) (Aylik) o 51,8 52,1
10:00 Turkiye Mart imalat PMI *x 49,30
10:15 ispanya Mart imalat Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) ok 50,5 50,0
10:30 isvicre Mart Procure.ch PMI *x 471 47,4
10:45 italya Mart Uretim Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 50,9 50,6
10:50 Fransa Mart imalat Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) *x 50,2 50,2
10:55 Almanya Mart imalat Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) o 51,7 51,7
11:00 Euro Mart imalat Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) *x 51,4 51,4
1:30 ingiltere Mart Ev Kredisi (Mortgage) Faizi (GBP) o %6,59
12:00 Euro Subat issizlik Orani *x %6,1 %6,1
15:15 ABD Mart ADP Tarim Disi istihdam ok 42K 63K
15:30 ABD Subat Perakende Satislar (Aylik) ok %0,4 -%0,2
15:30 ABD Subat Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) ok %0,3 %0,0
15:30 ABD Subat Perakende Denetimi (Aylik) o %0,3
16:10 ABD Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr'in Konusmasi o

16:45 ABD Mart Uretim Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 52,4 52,4
17:00 ABD Mart ISM imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 52,3 52,4
17:00 ABD Mart Tedarik Yénetim EnstitlsU (ISM) imalat istihdami ok 48,8
17:00 ABD Mart ISM imalat Fiyatlari *x 73,6 70,5
17:00 ABD Ocak isletme Stoklari (Aylik) o %0,1 %0,1
17:00 ABD Ocak Otomotiv Hari¢ Perakende Stoklari *x %0,4
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari ok 6,926M
17:30 ABD Cushing, Oklahama Ham Petrol Stoklari *x 3,421M
18:30 ABD 1. Ceyrek Atlanta FED GDPNow *x %2,0 %2,0
19:00 Rusya Subat Aylik Gayri Safi Yurt ici Hasila GSYiH (Yillik) ok -%2,1
19:00 Rusya Subat Perakende Satislar (Yillik) o %0,7
19:00 Rusya Subat issizlik Orani o %2,2
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1. Ceyrek
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PERSEMBE - 02.04.2026

VERI

Ticaret Dengesi
10 Yillk Hikimet Bono (JGB) ihalesi
TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk)

insaat Maliyet Endeksi
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Aylik Rapor
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri
issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari
Ticaret Dengesi
Ticaret Dengesi
Devam Eden issizlik Sigortasi Bagvurulari
ihracatlar
ithalatlar
Mal Ticaret Dengesi
Merkez Bankasi Rezervleri (USD)
Atlanta FED GDPNow
Baker Hughes Sondaj Kuyusu Sayisi
Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi
Fed Bilangosu
CUMA - 03.04.2026
VERI
Hizmet PMI

Caixin Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI)

Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI)
Sanayi Uretim Endeksi
TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk)
Ortalama Saatlik Kazang (Aylik)
Tarim Disi istihdam
issizlik Orani

Ozel Tarim Disi Bordrolar

Ortalama Saatlik Gelirler (Onceki Yila Gére) (Yillik)

Katilim Orani
U6 issizlik Orani
Hizmet Satin Alma Muddurleri Endeksi (PMI)

S&P Global Bilesik Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI)
CFTC Avustralya Dolari Spekulatif Net Pozisyonlar

CFTC Euro Spekulatif Net Pozisyonlar

CFTC ingiliz Sterlini Spekulatif Net Pozisyonlar

CFTC Japon Yeni Spekulatif Net Pozisyonlar
CFTC S&P 500 Spekulatif Net Pozisyonlar

CFTC NASDAQ 100 Spekulatif Net Pozisyonlar

CFTC Altin Spekaulatif Net Pozisyonlar
CFTC Ham Petrol Spekulatif Net Pozisyonlar
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BEKLENTI

2,580B

%0,5

212K
-1,90B
-59,80B

BEKLENTI

52,8
53,7

%0,3
56K

%44
S1IK

51,1
51,4

ONCEKI
2,631B
%2,122

%0,6

210K

-3,65B
-54,50B

1.819K
302,108
356,60B
-80,80B

776,8B

409
543
6.657B

ONCEKI
52,8
56,7
513

%2,96
%0,4
-92K
%44
-86K
%3,8

%62,0
%7,9

51,1
519
70,9K
9,3K

-58,4K

-62,8K

-80,9K
6,6K

168,3K

233,6K
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dederler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degdildir. Yatinrm danismanhdir hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgdi sézlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin alim satim oOnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm
sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumludegildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

Q. +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. SafterisHani
No:6, IcKapi:7, Sisli/Istanbul
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