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PETROKIMYA ENDEKSI - PETKM

Savas etkisiyle artan fiyatlar

20 Mart itibaryla ortalama Etilen-Nafta makasinin gectigimiz haftaya gdre enerji arz
problemlerinden dolayr %34 artis ile 314 $ bandina yUkseldigini géormekteyiz. Marjlardaki
volatilitenin jeopolitik etkilerden kaynaklandigini gérmekteyiz. Sektér 6zelinde belirleyici olan
major haber akiglars;

e Asya genelinde petrokimya tesislerinin kapasite kullanim oranlari %60 seviyesine
dustl. NCC disi (bagdimsiz) tesisler de Nisan'da kapatma riskiyle karsi karsiya.
Japonya'nin 12 etilen tesisinin yarisi Uretimini zaten azaltmis durumda oldugunu
gormekteyiz.

e Cin'in Mart basinda baslattigi yakit ihracati yasaginin Asya petrokimya tedarik
zincirlerini daha da sikistirdigi degerlendirildi. Bolgedeki rafineri ve petrokimya
firmalarinin alternatif hammadde tedariki arayislari hiz kazandi; ancak Atlantik
havzasindan Asya'ya uzun mesafe nakliye sUreleri 4-6 hafta arasinda, bu da acil ¢6zim
imkanini kisitliyor

e Dallas Federal Rezerv Bankasi, HirmuUz Bogazi kapanmasinin kuresel ekonomiye
etkisini analiz eden kapsamli bir rapor yayimladi. Rapora gore kapanma birkag¢ ay daha
surdugu takdirde modern tarihin en buyuk enerji ve tedarik zinciri kesintisi haline
gelebilir ve kuresel stagflasyon kaginilmaz olabilecegini belirtti.

e HUrmuz krizinin U¢cUncl haftasi itibariyla kUresel polietilen kapasitesinin yaklasik
%50'si dodrudan veya dolayh olarak etkileniyor. Orta Dodu'da 19 milyon ton/yil PE
kapasitesi dodrudan devre disi; ek 61 milyon ton nafta hammadde badimlilidi
nedeniyle dolayli olarak kisitlanmis durumda. Bazi piyasalarda PE fiyatlari U¢ hafta
icinde %50-80 yukseldi.

e Cin,Japonya ve Guney Kore'de yaslanan nafta kirma tesislerinin planh kapatilmalariyla
2027'ye kadar 13 milyon tondan fazla etilen kapasitesinin devreden ¢cikmasi bekleniyor.
Japonya'da Maruzen Chiba kiricisi 2026-2027'de kapanacak; Idemitsu Kosan ve Mitsui
Chemicals Chiba etilen Uretim tesislerini birlestirerek 550.000 ton/yil'a dusUrecek.

e Baslica petrokimya sirketleri, potansiyel tedarik kesintilerine isaret ederek
musterilerine halihazirda mucbir sebep (force majeure) olasiligini bildirdi. Orta Dogu
nafta sevkiyatl yeniden baslamazsa, mucbir sebep ilan eden sirketlerin en ge¢ 10 gun
icinde ortaya ¢ikacagi éngoruluyor.

e Mitsubishi Chemical Corp.'un, Orta Dodu'dan gelen ham madde tedarikinde
yasanabilecek olasi sikintilar nedeniyle Uretimin tamamen durmasini_engellemek
amaciyla plastik ve diger endustriyel Grlnlerin ham maddesi olan etilen Uretimini
dUsurdugunu belirtti.

e Kiuresel etilen pazari buyukligu 2025 yilinda 154,12 milyar dolari asmis olup, 2026-2035
yillari arasinda yillik bilesik buylime oraninin (CAGR) %5,64 olmasi ve 2035 yilina kadar
yaklasik 266,81 milyar dolara ulasmasi beklenmektedir.

e FEtilen piyasasi hacminin +%1,1 CAGR ile buylUyerek 2035'e kadar 163 milyon tona
ulasmasi, piyasa dederinin ise +%1,9 CAGR ile 241 milyar dolara ylukselmesi bekleniyor.
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S6z konusu gelismelere baktigimizda 6zellikle arz yonlu haber akislarinin fiyatlari yukari yonlu
cektigini izlesek de nafta fiyatlarinin da ayni orantida artmasi marjlari hala istenilen
seviyelerden uzak fiyatlamaya devam ettigini soyleyebiliriz. Asya'da bircok sirketin force
majeure ilan ettigini izlerken beklenen petrokimya donusimunun erkene cekilme ihtimalini
pozitif degerlendirmekteyiz. Ql'de stok etkisi ve fiyat artisindan dolayi karlilikta artis gérme
ihtimalimiz olsa da orta-uzun vadeli senaryoda sektoérel yapisal sorunlarin devamlihgini da
belirtmek isteriz.

2026 Ocak-Mart ortalama Etilen-Nafta makasina baktigimizda 202 USD olarak gergeklesirken,
2025 Ocak - Mart ortalama ise 269 USD olarak gergeklesmistir (-%24.9)
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Grafik 1: Etilen, Nafta ve Etilen-Nafta Makasi
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Grafik 2: Petrokimya Endeksi
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve
tavsiyeleri  yatirrm danismanhdlr kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirrm danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim
satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve
sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer
alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul
Degerler sorumlu degildir.
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