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Gucl satis adetleri, zayif operasyonel karlilik

Doggg Otomotiv, 4C25'te 77,48 milyar TL hasilat, 2,36 milyar TL
FAVOK ve 2,13 milyar TL net zarar ile beklentilerimiz dahilinde
hasilat, beklentilerimizin altinda FAVOK ve Net Zarar agikladi.

Otomotiv pazarinda elektrifikasyon dénisimi devam ediyor.

2025 yilinda Turkiye Perakende Pazari 2024 yilina gore %10,13'lUk
artis ile 1.400.571 adede yuUkseldi. Segment bazinda kirilimlara
bakildiginda Binek ara¢ segmenti %10,62 artisla 1.084.496 adet, Hafif
Ticari ara¢ segmenti %10 artisla 283.904 adet, Agir Ticari arag
segmenti ise %3,24 dususle 32.171 olarak gergeklesirken, Liks arag
satislari %23,83 artisla 122.162 adede, Elektrikli ara¢ satislari %90,95
artisla 191.872 adede yukseldi.

Satis adetlerinde rekor seviyelere ulagildi.

Dogus Otomotiv, 4C25'te, 4C24'e gore Skoda hari¢c %12,97'lik artis ile
55.172 adet, Skoda dahil ise %10,1 artis ile 69.113 adet ara¢ satisi
gergeklestirdi. Yilin son ¢eyregindeki yogun kampanya dénemiyle
birlikte ¢eyreksel bazda satis rekoru kirmayi basaran sirket, 2025
yilini 2024'e gore Skoda hari¢ %12'lik artis ile 162.818 adet, Skoda
dahil ise %10,8'lik artis ile 208.170 adet satis ile noktaladl.

Operasyonel karlilik baskilandi.

Yogdun rekabet ortaminin getirdigi zayIf fiyatlamalar ve kampanya
déneminin etkisiyle birlikte operasyonel Kkarlihkta zayiflama
goériulda. 4C25'te, 4C24'e gére FAVOK %35,20 azalarak 2.358 milyon
TL'ye geriledi. 1.685 milyon TL'lik net finansman gideri ve 1.589
milyon TL'lik ertelenmis vergi giderinin etkisiyle sirket, 4. Ceyrekte
2.131 milyar TL Net Zarar acikladi. FAVOK marji ise 4C24'e gére %1,58
azalarak %3,04 olarak gerceklesti.

2026 beklentileri muhafazakar.

Sirket, 2026 yilinda yurt ici pazarin 1,100 milyon adedin Uzerinde
gerceklesmesini, DOAS'In ise Skoda hari¢ %10,6 Pazar payi ile
117.000 adet satisa ulasmasini bekliyor. 2026 yilinda ise toplam
yatirrm harcamasinin 5,2 milyar TL olacagi dasunultyor.

Genel olarak bakildiginda sonuglari OLUMSUZ buluyoruz. Her ne
kadar 2025 yilinda hem sektér genelinde hem de sirket 6zelinde
rekor satis adetlerine ulasilmis olsa da operasyonel karhliktaki
belirgin zayiflama finansal sonucglarin kalitesini dusurmus
durumda. Ozellikle yilin son ceyredinde yogun kampanya dénemi
ve artan rekabet kaynakli fiyat baskisi, FAVOK'te yillik bazda %35'i
asan daralmaya yol agarken marjlarda da belirgin gerilemeye sebep
oldu. Buna ek olarak yuksek net finansman gideri ve ertelenmis
vergi giderinin etkisiyle net zarar aciklanmasi, gug¢lu satis
rakamlarina ragmen karlliktaki zayif seyir sirket Uzerinde baski
yaratiyor. Mevcut marj baskisi ve 2026 yilina iliskin goérece
muhafazakar beklentiler kisa vadede hisse performansi Uzerinde
baski unsuru olmaya devam edebilir.
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Son Fiyat 219,00
Piyasa Degeri (milyon TL) 44.286
Piyasa Degeri (milyon $) 1,071
F/K 14,28
FD/FAVOK 4,76
PD/DD 0,66
Hisse Sayisi (milyon lot) 220
FDPO (%) 39,47
GUnluk Ort. islem Hacmi (milyon TL) 220,46
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Donen Varliklar 55.764 66.090 -15,62
Nakit ve Benzerleri 12322 5556 121,78
Stoklar 20.171 30.131 -33,06
Ticari Alacaklar 20.751 17.384 19,37

Duran Varlklar 64931 64279 1,01
Maddi Duran Varlklar 26.108 26.804 -2,60
Maddi Olmayan Durar 1.234 1.474 -16,32

Aktifler 120.695 130.369 -742

Kisa Vadeli Yikimlilikl 35.309 46.109 -2342

Uzun Vadeli Yiikimlalil 12429 16.150 -23,04

Toplam Borg 47.737 62259 -23,33

Net Borg 3522 25.185 -86,01

Sermaye 220 220 0,00

Ozkaynaklar 71934 67.148 7,13

o [ 0 | o [ o

Likidite
Cari Oran 1,43 1,43 0,00
Likit Oran 0,78 0,78 0,00
Degerleme
F/IK 15,34 15,34 0,00
PD/DD 0,72 0,72 0,00
FD/FAVOK 4,98 4,98 0,00
Karlilik
Ozsermaye Karlilig 4,52 4,52 0,00
Aktif Karlilik 2,50 2,50 0,00
Briit Kar Marji 12,48 12,48 0,00
Net Kar Marji 1,23 1,23 0,00
FAVOK Mariji 575 575 0,00
Biiyiime
Net Kar Biiytime -68,39 -68,39 0,00
FAVOK Biiyiime -32,83 -32,83 0,00
Ozsermaye Biiyiime -6,65 -6,65 0,00
Aktif Biytime 8,02 8,02 0,00
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 6,49 6,49 0,00
Alacak Devir Hizi 16,40 16,40 0,00
Ticari Bor¢ Devir Hizi 11,81 11,81 0,00

Ozet Bilanco
Net Satilar 255781 255781  255.781 0,00 0,00
Yurt ici Satiglar 0 0 0 ad ad
Yurt Disi Satiglar 0 0 0 ad ad
Diger Satiglar 0 0 0 ad ad
Satiglarin Maliyeti  223.856 223.856 223.856 0,00 0,00
iskontolar 13.994,30 13.994,30 13.994,30 0,00 0,00
indirimler 33591 33591 33591 0,00 0,00
Briit Kar 31925 31.925 31.925 0,00 0,00
Faaliyet Giderleri 20.566  20.566  20.566 0,00 0,00
Esas Faaliyet Kari 11.358 11.358 11.358 0,00 0,00
Amortisman 3.359 3359 3.359 0,00 0,00
FAVOK 0 0 0 ad ad
Vergi Onecesi Kar 6.491 6491 6491 0,00 0,00
Ana Ortaklik Net | 3.141 3.141 3.141 0,00 0,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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