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Eczacibag! ilag, 1952 yilinda kurulmus olup genis bir (iriin yelpazesine sahiptir. Bu driinler arasinda regeteli,
regetesiz ilaglar ve bitkisel Grtinler yer almaktadir. Tlrkiye'nin yani sira birgok llkede de faaliyet gostermektedir.
Faaliyet alanlari bakimindan ilag Uretimi, ilag pazarlamasi ve Ar-Ge alaninda faaliyet gostermektedir. Regeteli ilag,
recetesiz ilag ve bitkisel Grtnler Uretimi yapilirken Turkiye’'nin yani sira birgok Ulkede pazarlama faaliyeti
surduridlmektedir. Ar-Ge ¢alismalarina da énem verilmekte olup dizenli yatirnm faaliyetleri gerceklestiriimektedir.
Sirket, gayrimenkul alaninda da faaliyet géstermekte olup faaliyetlerini Eczacibasi Gayrimenkul Gelistirme ve
Yatirrm A.S. ile sirdirmektedir. Kanyon AVM ve Ayazagda projesi dikkat cekmekte olup Silivri ve Lileburgaz’da da
arsalari bulunmaktadir.

Kanyon AVM, %98 doluluk ile faaliyetlerini sirdirmekte olup Ayazaga projesi bu sene itibariyle devreye alinacak.
2024 yilinda sirket guincel kogullara ragmen yatirrm yapmay surdidrmdastir. Bu yatinmlar arasinda Gensenta’'nin
yeni bir Gretim hatti igin 32 milyon avro biitgeli yatirm karari ve Eczacibas! ilag Pazarlama’nin onkoloji alanindaki
jenerik ilag portféyinu guglendirmesi yer almaktadir.

Hasilat ceyreklik %8 dususle 2,04 milyar TL yillik %6,28 dususle 8,77 milyar TL oldu. Saglik agirhk gdsterdigi icin
gayrimenkul gelistirme tarafinda gelir artiglarinin etkisi zayif kalmaktadir. Hem i¢c hem dis pazarda acikca
daralmalar izlenirken yurtici pazarda satis dususu dikkat ¢ekiyor.

Brut kar geyreklik %64 dusugle 300,84 milyon TL yillik %5,73 dususle 2,98 milyar TL olarak gerceklesti. Ceyreklik
bazda brit karlihgin agikga daralma nedeni geyreklik %26 artan satiglarin maliyeti etkili olmustur ancak yillik bazda
satislarin maliyetlerinin %6,56 dususu yillik bazda disUs olasiligini kompanse etmistir. Brit kar marji geyreklik 582
yilhik 602 baz puan dususle %33,96 oldu.

FAVOK ceyreklik 240,35 milyon TL zarar olarak gergeklesirken yillik %39 distsle 709,18 milyon TL oldu. Ceyreklik
zayif gelen karlilik dogal olarak FAVOK zarari ortaya gikarirken hafif digen karlihdin yani sira zayiflayan diger
faaliyet kalemleri yillikta da diisiisii genisletmistir. FAVOK marji geyreklik 602 yillik 429 baz puan disisle %8,09
olarak gerceklesti.

Net kar geyreklik %94 distsle 44,79 milyon TL yillik %74 diisiisle 1,02 milyar TL oldu. Ozellikle karlilik diisiislerinin
yani sira TMS 29 karinin yilik %66 zayiflamasi dogal olarak zayif sonuglari karsimiza ¢ikardi. Net kar marji
ceyreklik 287 yillik 3060 baz puan dususle %11,68 oldu

Sonug olarak, bilangoyu hem ¢eyreklik hem yillik bazda negatif degerlendiriyoruz. Ancak 2025 yilinda gayrimenkul
projelerini devreye almasi ve saglik talebinin diizenli devam etmesi nedeniyle Eczacibagi’nin sektérde 6nemli yer
edinmesi sebebiyle 2024’iin diisiik baz etkisiyle 2025 daha iyi sonuglar verebilir.

Sektor 139,76 F/K ve 33 FD/FAVOK ile iglem goriirken ECILC 30,61 F/K ve 44,9 FD/FAVOK ile iskontosunu simdilik
kaybetmis goriinmektedir.
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Net Satiglar
Satiglarin Maliyetleri
Briit Kar

Briit Kar Mariji

2023
10.790.363
635.591
11.425.954
-2.058.015
-12.922
8.732.363
622.699
9.355.062
-6.196.327
3.158.735
33,77%
2.536.036
622.699
27,11%
6,66%

2023
9.947.550
2.000.759

11.948.309
-122.467
-2.470.810
9.355.032
-6.196.327
3.158.705
33,76%

2024
9.468.884
670.766
10.139.650
-1.357.566
-14.638
8.111.318
656.028
8.767.346
-5.789.653
2.977.693
33,96%
2.321.665
656.028
26,48%
7,48%

2024
8.690.209
1.840.992

10.531.201
-38.006
-1.725.849
8.767.346
-5.789.653
2.977.693
33,96%

-12,25%
5,53%
-11,26%
-34,04%
13,28%
-7,11%
5,35%
-6,28%
-6,56%
-5,73%
0,20%
-8,45%
5,35%
-0,63%
0,83%

-12,64%
-7,99%
-11,86%
-68,97%
-30,15%
-6,28%
-6,56%
-5,73%
0,20%
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Eczacibagsi ilag Sirket Kart:

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Ad: Eczacibasi ilag

140,00
Sektor ilag&Saghk
Halka Aciklik Orani 19,0% 120,00
Kurulus Tarihi 24.10.1951

100,00
Yasi 73
Personel Sayis: 1.096 80,00

60,00
Fiyat & Getiri
Kapanis 45,72 40,00
Gunluk Getiri 1,02
20,00
Haftahik Getiri 6,47
Aylhik Getiri 9,01 0,00
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Goreceli Getiri 0,86 e o0 & P PR e o3> a2 i A e P e 4
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Yilhk En Dusuk - En Yudksek 037-065
Yilhk Ortalama Fiyat 48,19 ECiLG X100

Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu

[ Watemier  [3034/12]3024/09 [ DegimimG | Walemier [ 3024712 | 2024709 [2023/12 Begisim (o
Donen Varhklar 7.589 6.208 22,23 Net Satslar 8.767 6.331 9.355 38,47 -6,28
Nakit ve Benzerleri 2.388 1.876 2733 Yurt ici Satis 8.690 6.264 9.948 38,73 -12,64
Stoklar 1.982 1.676 18,26 Yurt Disi Satis 1.841 1.301 2.001 41,46 -7,99
Ticari Alacaklar 2.061 1.880 9,63 Diger Sauslar o o o a.d a.d
Duran Varhklar 48.613 50.774 -4,26 Satslarin Maliyeti 5.790 3.813 6.196 51,86 -6,56
Maddi Duran Varhklar 4.352 5.109 -14,80 iskontolar 1.725,85 1.199,40 2.470,81 43,89 -30,I15
Maddi Olmayan Duran Varhklar 1.980 1.835 7,91 indirimler 38,01 34,49 122,47 10,19 -68,97
Aktifler 56.201 56.982 -1,37 Brut Kar 2.978 2.519 3.159 18,21 -5,73
Kisa Vadeli Borglar 3.758 3.703 1,50 Faaliyet Giderleri 3.015 2113 2.738 42,65 10,10
Uzun Vadeli Borglar 7.555 5.886 28,36 Esas Faaliyet Kanr -37 406 420 -109,14 -108,81
Toplam Borg 11.314 9.589 17,99 Amortisman 746 488 738 52,93 1,16
Net Borg 513 1.366 -62,46 FAVOK 709 894 o -20,63 a.d
Sermaye 685 685 0,00 Vergi Oncesi Kar 1.493 901 4.479 65,82 -66,66
Ozkaynaklar 44.884 47.390 -5,29 Ana Ortakhk Net Ka 1.024 921 3.956 11,12 -74,12
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Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karliligi

Aktif Karlihk

Briit Kar Mariji

Net Kar Marji

Favok Mariji
Biiyiime

Net Kar Biyiime

Favok Biiyiime

Ozsermaye Biiyiime

Aktif Bliylime
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi
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Oran Analizi

2,02
1,31

30,61
0,70
44,90

2,15
1,72
33,96
11,68
8,09

-74,12
-38,76
-10,78
-10,51

3,27
4,54
3,66

1,68
1,15

8,0l
0,69
41,89

2,79
224
39,78
14,55
14,11

17,15
-27,73
155,31
125,90

3,39
4,68
4,61

0,34
0,16

22,59
0,01
3,01

-0,64
-0,52
-5,82
-2,87
-6,02

91,27
-11,03
-166,09
-136,41

-0,11
-0,14
-0,95

F/K

46,00
41,00
36,00
31,00
26,00
21,00
16,00
11,00

6,00

1,00
25.09.2024

.
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331

eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI
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