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ENKA INSAAT

Sirket dolar bazli finansal paylasmasi
enflasyon muhasebesine tabii degildir.

Enka ingaat — Olumlu

nedeniyle

Kalite asla tesaduf degildir

Enka insaat, 892 milyon dolar hasilat, 235 milyon dolar FAVOK
ve 303 milyon dolar net kar ile beklentilerimize tam paralel
sonug paylasti.

is kollarinda isler yolunda seyrediyor. Hasilatin blyUk bir kismi
taahhut tarafindan gelirken enerji tarafinda gozle gorulebilir
buyime dikkat cekiyor. Hasilatin %71'i insaat, %12,4'U enerji,
%10,9'u gayrimenkul, %9'u ise ticaretten gelmektedir.

Operasyonel karlilikta bu gruplar ayrisiyor. Maliyet gézetimleri
cercevesinde ise FAVOK'e yansima %57'si insaat, %27'si
gayrimenkul, %8'i enerji ve %7'si ticaretten takip edilmektedir.

Birikimli islerde artik 6zel igler agirlik gosteriyor. Sirket karhlik
odagiyla buyuk ve 6zel isler diye sifatlandirilan alanlara giris
yapmaktadir. Backlog 7,89 milyar dolar olarak gergeklesirken
bu backlogun %16,8'i 6zel projeler olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Hasilat gugld seyrediyor. Backlog buyumesi ve tahsilatlarda
sorunsuz devamlilik cergcevesinde hasilat 2.ceyrekte %21,67'lik
blyumeyle 892 milyon dolar seviyesine ulasti. Onumuzdeki
donemde ve O&zellikle yilsonu nezdinde hasilatin gozle
gorulebilir sekilde canli seyretmesini bekleyebiliriz.

Ozel projeler dogru maliyetlenmeyi getirdi. Maliyetler hasilat
artis cercevesinde artsa da maliyet artis hizi hasilattan geride
kalmasiyla birlikte brat kar %27,8 artisla 245 milyon dolar
seviyesinde kaydedildi. Brut kar marji ise 132 baz puan artisla
%27,51e ulasarak 3.ceyrekte ulasilmasi beklenen brut kar
marjinin Uzerine ¢ikilmis olundu.

Operasyonel karlilik verimli seyrediyor. Brut kar ve hasilattan
gelen destekle birlikte FAVOK %27,42 artisla 235 milyon dolar
seviyesine ulasti. Enerji tarafinin iyice canlanmasi ve o&zel
projelerin etkin rol alisi dogal olarak operasyonelligin verimli
seyretmesine neden oldu.

Net kar gugla ayristi. Sirketin 6zellikle nakit pozisyonu sayesinde
finansman gelirlerinde pozitife ge¢imin -6nceki ceyrege kiyasla
azalarak- devamliligi ve 268 milyon dolarhk yatirim geliri
cercevesinde vergi giderinin yaklasik 5 kat artmasina ragmen
net kar %53,63 artisla 303 milyon dolar olarak kaydedildi.

ENKAI 6zelinde beklentilerimiz dahilinde gergeklesen ve net
karda ayrisan finansallari olumlu degerlendirmekle birlikte
sirketin her gegcen geyrek Uzerine koyarak devam etmesini
bekliyoruz.

Aktif olarak temasi devam eden sirketlerde rasyo analizi ya da
degerleme konusmayi1 dogru bulmamakla birlikte sirketin 6zel
projelerle daha da iyimserlesmeyi sirdUrecegini bekliyoruz.
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Hisse Kodu ENKAI
Piyasa Degeri (mlr TL) 440
Piyasa Degeri (mIn $) 10.775
F/K 15,06
PD/DD 1,34
FD/FAVOK 10,61
Hisse Sayisi (mlIn lot) 6.000
FDPO (%) 8,27
GUnluk Ortalama islem 968

(mlIn TL) (12 ayhk)
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PERFORMANSI
(%) 1AY 3 AY 12 AY
BiSTIO0'E GORE 8,32 -2,17 60,18
XINSA'A GORE 41 -7,69 -4,75
Nominal (TL) 14,17 11,28 68,61
Nominal (USD) 13,02 5,63 47,32

Ortaklik Yapisi (%)

29,91 39,13
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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FINANSALLAR

EK

Enka Ingaat Sirket Karti

Hisse Adi Enka Insaat 180,00
Sektor Bayindirlik ve imar
160,00
Halka Agiklik Orani 12,0%
L 140,00
Kurulus Tarihi 4121967
Yasi 5g 120,00
Personel Sayisi 24,805 10000
80,00
Fiyat & Getiri 60,00
Kapanis 7330 4000
Gunluk Getiri
223 20,00
Haftalk Getiri 0,89
Aylik Getiri 14,17 000
< — ' " N N N N g § 'v°'{? N $ ,.v&" N
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Yillik En DUstk - En YUkse 041-075
Yillik Ortalama Fiyat 54,52 =——ENKAI ===XU100

Ozet Bilango

Ozet Gelir Tablosu

2025106 | 2024106 [DoGFIT00 2025106 | 2024106 [2024012 | Degsm09)

Dénen Varliklar 185722 136107 36,45 Net Satislar 64.364 41906  100.541 53,59 -35,98
Nakit ve Benzerleri 42747 37.040 1541 Yurtici Satis 27.487 13204 38366 108,17 -28,36
Stoklar 18.668 12,943 4423 Yurt Digi Satig 31.937 25353 54506 25,97 -41,41
Ticari Alacaklar 15.917 1.328 40,50 Diger Satiglar 4.940 3349 7.669 47,51 -35,59

Duran Varliklar 246915 179.351 37,67 Satiglarin Maliyeti 46.850 31380 75249 4930 -37,74
Maddi Duran Varliklar 72.396 47549 52,26 iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varlklar 611 488 2519 indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

Aktifler 432637  315.458 37,15 Brut Kar 17.514 10.526 25292 66,40 -30,75

Kisa Vadeli Borglar 65.133 48551 34,15 Faaliyet Giderleri 4.338 3.284 6.524 32,07 -33,52

Uzun Vadeli Borglar 34.839 19.826 75,72 Esas Faaliyet Kani 13177 7242  18.768 8196 -29,79

Toplam Borg 99.972 68.377 4621 Amortisman 2.404 1.692 4154 42,03 -4213

Net Borg -126.118 -96.125 -31,20 FAVOK 15.580 8.934 o] 74,40 ad

Sermaye 6.000 6.000 0,00 Vergi Oncesi Kar 22.448 13533 34918 65,88 -3571

Ozkaynaklar 328.412  244.487 34,33 Ana Ortaklik Net Kar 15.567 1.054 24.691 40,83 -36,95

Fi

Likidite 18,00
Cari Oran 2,85 2,80 0,05 1600
Likit Oran 242 244 0,02 400 P el

Degerleme 1200 S S~

10,00
F/K 15,06 1,35 371 g00
PD/DD 134 1,01 0,33 6,00
FD/FAVOK 10,61 8,41 220 400

Karlilik 2,00
= 0,00
Ozsermaye Karliligi 543 5,40 0,04 1012025 1022025 1.032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1.08.2025
Aktif Karlilik 4,16 417 -0,01 ==—=F/K =5 Yillik Medyan
Brat Kar Marji 27,21 2512 2,09
Net Kar Marji 2419 26,38 219 PD/DD
Favok Marji 24,21 21,32 2,89 200

Buyime 1:?2
Net Kar Buyume 40,83 76,24 -3541 140
Favék Blyime 74,40 4765 2674 120 e ,./‘J\M
Ozsermaye Blyume 34,33 48,10 13,77 ;'gg T
Aktif Buyime 37,15 46,77 -9,63 0560

Faaliyet Etkinligi 0,40
Stok Devir Hizi 573 6,50 -0,77 g:;g
Alacak Devir Hizi 8,43 8,75 0,32 1.012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1.06.2025 1072025 1082025
Ticari Borg Devir Hizi 8,25 7,56 0,69 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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