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2022/12 2023/12 2024/12 2025/3 2024/3 DEGiSIM
Yurtdisi Satiglar 251,011,128 435,486,956 456,907,894 129,936,187 134,771,952 -3.6%
77.8% 73.2% 76.8% 80.8% 78.6%
. Yurtici Satislar 75,927,129 170,507,139 150,969,473 33,925,716 39,930,610_
FROTO l.geyrek bllangosu yaylmlandl; o 23.5% 28.7% 25.4% 21.1% 23.3%
Diger Satislar 2,113,638 3,557,100 4,020,860 1,160,853 1,066,768 [NINBI8%
indirimler -6,495,444 -14,846,019 -16,903,089 -4,121,578  -4,260,965
. o e . . . " y TOPLAM 322,556,451 594,705,176 594,995,138 160,901,178 171,508,365 -6.2%
e Satiglara geyreklik olarak baktigimizda gegtigimiz yilin ayni ddnemine gére %6’lik
daralmayla 160.9mlIr TL olarak gerceklestigini ve konsensus beklentisine paralel ADET 2022112 200312 200w/ 20255 200453 DEGISIM
sonuclarla karsilastigimizi sdyleyebiliriz. o tcartarag e e e oo NN
e Satiglara baktigimiz zaman ihracat tarafi sinirli daralma gosterirken i¢ Pazar s ot et e o
konjonktirel talep yonlli daralmadan kaynakli %15 daraldidini gérmekteyiz. i 6760 9121 1200 2502 (S
. N . y.dist 176,890 158,749 31,380 40,321 -22%
Adetsel satiglarda ise toplam satiglar 1Q24’e gére %3 daralarak 166.280 adet 2ton ticari arag 15255 157,258 w184 anam2 2a%
. '] I LiGi 5,902 34,630 7,111 7,530 -6%
olarak gergeklesirken yurtici arag satislar toplam %2 artis gostererek 25.241 adet yans 139353 122608 20073 a4z 2m%
olurken y.disi arag satislari toplamda %4 garalqrak 1Q24’e gore 140..039 adet el Gouer prgoedi o e 2o N
olarak gergeklesti. Yurtdigi satiglarinin dnemli kismini olusturan ticari arag L inetcaractar e 5206 el
segmentinde 1 ton ticari arag satislari %28 artarken 2 ton ticari araglarda %22’lik yici 35380 20214 4678 5049 7%
. P . ] . . .dist 120 20 0 20
bir daralma gézikmektedir. Yurtici tarafta ise Courier satislari %106 artarak Fora Trucks (Kamyon) 19083 1249 2305 3112 2e%
kiimle satislarda Gnemli bir kgtalizbr olusturmustur .If; pazarda ticari arag sat.|§.lar| Y D oo A
ortalama %14 daralma gosterirken FROTO tarafinda i¢c Pazar ylksek baz etkisi ve Ranger 174 5si6 7 o
finansmana erisimin zorlugu sebebiyle ticari ara¢ daralmasi direngli durarak %3 Transit Connect 567 as3 1 104
. . g o .. LiGi 561 351 1 102
daralmistir ve Pazar payinda 2.siraya yukselmesini pozitif degerlendiriyoruz. 1Q25 yas o 2 0 2
= . . 0 st Toplam 619,662 661,007 165,280 170,494 -3%
déneminde ihracatin pay 2.2pt artarak %80.8 olarak gergeklesmistir.
e Karlihga baktigimiz zaman gegtigimiz ceyrege gore hafif de olsa toparlanma
gO6zikirken 1Q24°e gore baktigimizda hem Avrupa hem de i¢ pazarda talep yonlui _
daralmalar ve krediye erisim zorlugu sebebiyle marjlarda daralmalarin devam CEYREKLIK
ettigini gérmekteyiz. Sirket 1Q25'de briit kar marjindaki gegtigimiz yil ylksek baza FROTO 2024/3 2025/3 2024/3 2025/3
gOre daralma ve artan faaliyet giderleri sebebiyle 1Q25’de 10.05mir TL FAVOK ve Satiglar 171,508,365,000  160,901,178,000 Net Borg 63,176,846,000  89,276,879,000
piyasa beklentisinin altinda kalmisgtir. 6.8mir TL Net Kar agiklayan FROTO satig biiyiimesi% -6.18% 41.3%
beklentiye paralel sonuglar ag|k|am|§t|r_ Briit Kar 18,251,997,000 13,905,669,000 Nakit 26,019,168,000 4 49,385,215,000
%briit 10.64% 9% 89.8%
Net Kar 1,938,650,000 2,274,816,000 netborg/6zkaynal 0.70 0.72
. A . %net kar 1.13% 1.41% 2025/3 beklenti 2025/3 %
Bekle_ntlyevparalel_s_atlg ve |_1_et"ka[ beklgnt.n-altmda gergeklegen favok rakamm"| s!plrll satis 160,901, 178,000 157,932,000,000
negatif degerlendiriyoruz. Oniimiizdeki donem tarifelerden kaynakh talep yonlii ve EBIT% 6.43 4.07 FAVOK 10,055,050,000 11, 165,000,000
marjlarda daralmalarin bir siire daha devam etmesini beklesek de FROTO’nun ticari EBITDA% 8.13 6.25 NET KAR 6,487,000,000  6,457,000,000 0%
ara¢ segmentindeki gi¢lii konumlanmasi sayesinde bu durumdan sinirli negatif NET KAR% 7.23 4.03
etkilenmesini beklemekteyiz. Sirketin 2035 yilina kadar Avrupa’da tamamen elektrikli
filo araglari sunma stratejisinin girket adina 6nemli katalizér olugturmaya devam Genel Yon.Gid.% 1.57% 1.3%
- - e e - - - & i 0 0, 0
etmesini diisiinmekteyiz. Sirketin 2025 yilinda adetsel anlamda ortalama %10 :a"sj"oag'G'd"‘ 1'5509" zllzﬁ
rge% N .

bilyiimeyle(2024- 700-760 bin adet ara¢ satis hedefi bulunmaktadir.
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Ford Otosan Sirket Karti

L Kinye _ [UEPRRS

Hisse Adi Ford Otosan
Sektor Otomotiv 120.00
O,
Halka Acikhk Orani 18.0% 100.00
Kurulus Tarihi 07.07.1959
Yasi 66 80.00
Personel Sayisi 25,718
60.00
Fiyat & Getiri 40.00
Kapanis Fiyati 915.00
Giinluk Getiri -0.65 20.00
Haftalik Getiri o.11
— 0.00
Aylik Getiri -12.15 ’&,\y "9,‘? q/&u m&v @mu ,‘9’1? ,\9'9 @,‘y ,‘9'& "9,159 "9,{;; "94;; q/@g)
Goreceli Getiri 0.23 (Og“' (O.Q‘"‘ (ogQ" (og’\‘ (O.Qq" bg"f ro'»&. Mg b{)" & (O_Q'V (09'” (og“'
o> o> o> o> o> o> o> o> o> o> o> o> o>
Yilhk En Dusiik - En Yiksek 829.17-1211.27
Yilhk Ortalama Fiyat 965.05 FROTO xu100

Ozet Bilanco Ozet Bilanco
2025/03 | 2024/12 [Degisim(%) 2025/03 | 2024/12 |2024/12 Degisim(%)

Kalemler

Dénen Varliklar 189,696 169,462 11.94 Net Satiglar 160,901 594,995 594,995 -72.96 -72.96
Nakit ve Benzerleri 49,385 24,577 100.94  Yurt ici Satislar 33,926 150,969 150,969 -77.53 -77.53
Stoklar 44,454 43,958 1.13 Yurt Digi Satiglar 129,936 456,908 456,908 -71.56 -71.56
Ticari Alacaklar 73,831 75,092 -1.68 Diger Satiglar 1,161 4,021 4,021 -71.13 -71.13

Duran Varliklar 189,077 190,191 -0.59 Satslarin Maliyeti 146,996 540,391 540,391 -72.80 -72.80
Maddi Duran Varlklar 108,144 107,071 1.00 iskontolar 4,121.58 16,903.09 16,903.09 -75.62 -75.62
Maddi Olmayan Duran Varliklar 25,077 24,036 4.33 indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ad

Aktifler 378,773 359,653 5.32 Briit Kar 13,906 54,604 54,604 -74.53 -74.53

Kisa Vadeli Yiukumlilikler 157,535 135,819 15.99 Faaliyet Giderleri 7,357 25,449 25,449 -71.09 -71.09

Uzun Vadeli Yiakiamlulikler 96,393 97,016 -0.64 Esas Faaliyet Kari 6,549 29,156 29,156 -77.54 -77.54

Toplam Borg 253,927 232,835 9.06 Amortisman 3,506 10,712 10,712 -67.27 -67.27

Net Borg¢ 89,277 111,633 -20.03 FAVOK 10,055 39,868 0o -74.78 ad

Sermaye 351 351 0.00 Vergi Oncesi Kar 9,203 37,007 37,007 -75.13 -75.13

Ozkaynaklar 124,846 126,818 -1.56 Ana Ortaklik Net Kar 6,487 38,864 38,864 -83.31 -83.31
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n
Likidite
13.00
Cari Oran 1.20 1.25 -0.04
Likit Oran 0.84 0.79 004 % _/"\\___
Degerleme 9.00
FIK 9.74 8.46 128 7.00
PD/DD 2.57 2.59 002 500
FD/FAVOK 11.40 11.05 036 300
Karlilik 1.00
Ozsermaye Kar||||g| 6.04 3347 2743 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025 25.03.2025 25.04.202!
Aktif Karlilk 201 11.55 -9.54 ——F/K =5 Yillik Medyan
Briit Kar Marji 8.64 9.18 -0.53
Net Kar Mari 403 6.53 -2.50 PD/DD
FAVOK Mariji 6.25 6.70 045 800
Biiyiime 700
6.00
Net Kar Biiyiime -47.65 -45.13 2252 500
FAVOK Biiyiime 2787  -3535 748 O M
Ozsermaye Biiyiime 38.85 20.31 18.54 2:00
Aktif Biiyiime 4282 14.79 2803 100
. 0.00
Faaliyet Etkinligi o o o o > o & @’ 0,{/,, Q’f? g’f’
Stok Devir Hizi 11.52 12.22 070 ¢ &Y & o & o Y Y 9 o Y
N4 N N4 N4 > Nd Nd N4 N4 N4 N4
Alacak Devir Hizi 8.83 9.53 -0.71
Ticari Borg Devir Hiz 701 727 026 =——PD/DD  ===5 Yilik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirnm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.

Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cgikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRIMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
% +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is
Hani No:6, i¢c Kapt:7, Sisli/istanbul
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